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项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场
期货主力合约收盘价:白糖(日,元/吨) 5946 -49 白糖5-9月合约价差(日,元/吨) 110 -16
主力合约持仓量:白糖(日,手) 394612 -2353 仓单数量:白糖(日,张) 13029 2249
期货前20名持仓:净买单量:白糖(日,手) 26275 1079 有效仓单预报:白糖:小计(日,张) 7498 -1955

现货市场

进口加工估算价(配额内):巴西糖(日,元/
吨) 5217 -50

进口加工估算价(配额内):泰国糖(日,元/
吨) 5297 -50

进口巴糖估算价(配额外,50%关税)(日,元
/吨) 6653 -65

进口泰糖估算价(配额外,50%关税)(日,元
/吨) 6757 -65

现货价:白砂糖:昆明(日,元/吨) 5995 0 现货价:白砂糖:南宁(日,元/吨) 6060 20
现货价:白砂糖:柳州(日,元/吨) 6110 0

上游情况 全国:糖料播种面积(年,千公顷) 1420 -50 播种面积:糖料:甘蔗:广西(年,千公顷) 835.09 -12.86

产业情况

产糖量:全国:合计:累计值(月,万吨) 136.79 97.58 销糖量:全国:合计:累计值(月,万吨) 60.9 49.28
工业库存:食糖:全国(月,万吨) 75.89 48.3 销糖率:全国:合计(月,%) 44.52 -51.89
食糖:进口数量:当月值(月,万吨) 53 -1 巴西出口糖总量(月,万吨) 339.1 -33.84
进口巴糖与柳糖现价价差:(配额内)(日,元
/吨) 768 77 进口泰国与柳糖价差(配额内):(日,元/吨) 688 77

进口巴糖与柳糖现价价差(配额外,50%关
税)(日,元/吨) -668 92

进口泰国与柳糖价差(配额外,50%关税)(
日,元/吨) -772 92

下游情况 产量:成品糖:累计同比(%) 14.1 -1.5 产量:软饮料:累计同比(月,%) 6.5 0.5

期权市场 平值看涨期权隐含波动率:白糖(日,%) 11.07 0.09 平值看跌期权隐含波动率:白糖(日,%) 11.07 0.09
历史波动率:20日:白糖(日,%) 11.39 -0.58 历史波动率:60日:白糖(日,%) 11.35 -0.99

行业消息

1、巴西航运机构Williams发布的数据显示，截至1月2日当周巴西港口等待装运食糖的船只数量为33艘，此
前一周为45艘。港口等待装运的食糖数量为118.19万吨，此前一周174.92万吨。 2、云南省2024/2025榨季
生产从2024年10月29日开榨。截止2024年12月31日全省共入榨甘蔗281.35万吨，累计产糖32.69万吨，高
于上榨季同期17.89万吨；截止12月31日，累计销糖26.71万吨，去年同期为11.7万吨。销糖率为81.70%（
去年同期65.39%）。12月云南单月产糖28.83万吨，同比增加12.99万吨，销糖23.45万吨，同比增加13.65
万吨。

观点总结

巴西12月上半月压榨数据低于预期，累计产量不足4000万吨，巴西榨季进入尾声，市场关注点转至北半球
。据印度全国糖业联合会(NFCSF)消息，24/25榨季截至2024年12月31日印度累计压榨甘蔗1.09565亿吨，
产糖951万吨，上年度同期为1128万吨，同比下降15.7%。当前共有493家糖厂开榨，当前甘蔗压榨量和产
量均低于上一年度同期水平。国内市场:据广西糖网知，当前2024/25榨季云南累计开榨糖厂已达36家，同
比增加4家，预计1月上旬可能开榨5-6家。由于广西产区干旱影响，市场对之前增产预期有所下修风险。加
之国内加工糖部分停机，糖浆市场暂停进入，供应端利好消息有所增加。下游春节备货启动，国产糖定价
比重提升，国内现货价格获得一定支撑。加之12月广西、云南单月销糖数据表现亮眼，短期利多糖市，操
作上，建议郑糖2505合约短期暂且观望。

提示关注 今日暂无消息
数据来源第三方(同花顺、wind)，观点仅供参考，市场有风险，投资需谨慎！
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