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成本高位刚需平稳 期价呈现强势震荡 

 

摘要 

展望 4月，国际原油震荡上行，外盘丁二烯价格走高，国内部分货源

出口及装置检修增加，丁二烯供方价格高位上调，顺丁橡胶利润缩窄，成

本端支撑增强。供应端，国内顺丁橡胶产量环比回升，3月顺丁橡胶行业

开工率先扬后抑。需求方面，轮胎企业开工升至高位，半钢胎企业开工表

现好于全钢胎；终端汽车产销季节性放缓，汽车以旧换新政策将提振行业

景气度。整体上，上游丁二烯高位支撑成本，部分顺丁装置计划检修，半

钢胎刚需平稳，预计合成橡胶市场呈现强势震荡走势，主力合约有望处于

12800-14000 区间波动。
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一、合成橡胶市场行情回顾 

3 月份，合成橡胶期价呈现冲高回落的宽幅波动走势。上游丁二烯市场逐步走高，部分

丁二烯装置检修，成本高位推动顺丁橡胶出厂价格上调；顺丁橡胶装置开工下滑；下游轮

胎开工升至高位，刚性需求增加。天然橡胶市场冲高回落带动市场氛围，BR主力合约先扬

后抑，期价从 13000 区域逐步上涨，触及 14490 的高点，下旬期价减仓回落至 13200 区域。 

 

图 1：合成橡胶主力合约价格走势 

 

 来源：博易 

 

图 2：合成橡胶期现价格走势 
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数据来源：同花顺 瑞达期货研究院 

二、合成橡胶供应状况分析 

1、合成橡胶产量 

国家统计局公布的数据显示，1-2 月份合成橡胶累计产量 141.9 万吨，累计同比增长

3.9%。 

隆众数据显示，2月份顺丁橡胶产量为 11.03 万吨，较上月增加 0.94 万吨，环比增幅

9.4%。2月份，齐鲁石化、茂名石化、燕山石化顺丁橡胶装置恢复正常运行，带动顺丁橡胶

产量增长；大庆石化顺丁橡胶装置降负运行，山东益华、振华新材料、浙江石化顺丁橡胶

装置临时停车，导致产量增幅不及预期。3月部分装置检修，预计顺丁胶供应放缓。 

 

图 3：合成橡胶产量 
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数据来源：国家统计局 

2、顺丁橡胶进出口 

2 月中国顺丁橡胶进口量为 24137.46 吨，环比增长 28.2%；进口均价 1546.25 美元/

吨，环比下跌 7.1%。2024 年 1-2 月顺丁橡胶累计进口量为 42968.15 吨，较去年同期增加

18460.55 吨，增幅为 75.3%。2 月中国顺丁橡胶出口量 18210.18 吨，环比增长 1.8%；出口

均价 1563.18 美元/吨，环比下跌 7.9%。2024 年 1-2 月累计出口量为 36099.63 吨，较去年

同期增加 9164.01 吨，增幅为 34%。 

3 月份，国内供应减量，且价格涨至相对高位，预计进口量维持相对高位，出口量或有

小幅下降。 

 

图 4、顺丁橡胶进口量及均价 
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数据来源：隆众资讯 

 

图 5、顺丁橡胶出口量及均价 

  

数据来源：隆众资讯 
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3、合成橡胶库存 

隆众资讯统计数据显示，截至 3 月 21 日，国内高顺顺丁橡胶样本企业库存量为 3.23

万吨，较上月下降 0.09 万吨，环比降幅 2.7%，较上年同期增长 22.8%。浩普新材料、振华

新材料顺丁橡胶装置停车检修，且部分装置延续降负运行，顺丁橡胶现货市场行情上涨，

贸易商积极出货，整体企业库存量呈现下降趋势。 

 

图 6：高顺顺丁橡胶库存 

 

数据来源：隆众资讯 

 

三、合成橡胶需求状况分析 

1、国内轮胎企业开工 

据统计，截至 3 月 22 日，国内半钢胎样本企业开工率为 80.12%，环比上月上升 17.6

个百分点，同比上年上升 7.04 个百分点；全钢胎企业开工率为 70.13%，环比上月上升 26.95

个百分点%，同比上年上升 4.7 个百分点。 

3 月，轮胎企业排产持续恢复，整体开工升至高位。半钢胎企业内销规格供应紧张，部

分企业适度加大排产；外贸出货顺畅，内销常规出货，等单发货现象仍存，整体开工处于
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高位。全钢胎企业开工提升明显，出货逐步恢复。目前半钢胎企业产能利用率将延续高位

以满足订单需求，全钢胎企业面临销售压力，部分企业调整排产控制库存，4月开工处于高

位波动。 

 

图 7：全钢胎开工率 

    

数据来源：同花顺 瑞达期货研究院 

 

图 8：半钢胎开工率 
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数据来源：同花顺 瑞达期货研究院 

 

2、国内轮胎产量状况 

国家统计局公布的数据显示，1-2 月份橡胶轮胎外胎累计产量 15324.3 万条，累计同

比增长 19.5%。 

2 月，半钢胎产量为 3908 万条，环比下降 29.9%，同比下降 26.5%；全钢胎产量为 839

万条，环比下降 23.9%，同比下降 37.6%。 

 

图 9：国内轮胎产量 
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数据来源：统计局 瑞达期货研究院 

 

3、国内轮胎企业成品库存 

隆众数据显示，截至 3 月 22 日，山东半钢胎样本企业平均库存周转天数在 28.37 天，

较上月底下降 2.35 天，同比下降 3.09 天；山东全钢胎样本企业平均库存周转天数在 41.69

天，较上月底下降 1.56 天，同比增加 8.75 天。 

山东半钢胎企业成品库存下降，企业整体出货稳定，订单充足，延续小幅去库态势。

全钢胎方面，部分企业为缓解库存压力提前降幅，加之节前外贸集中出货，导致库存走低，

但整体出货积极性不及半钢胎企业。节后企业复产积极，员工返岗率高于往年同期，企业

整体提产速度较快，部分企业发货量不及产出量，导致成品库存小幅回升。 

 

图 10：山东轮胎企业成品库存天数 
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图片来源：隆众资讯 

 

4、国内轮胎出口状况 

海关总署数据显示， 2月份国内新的充气橡胶轮胎出口量4326万条，同比增长10.5%；

1-2 月国内新的充气橡胶轮胎累计出口量为 9965 万条，同比增长 16.2%。 

小客车轮胎出口量小幅提升，圣诞节前提前备货，加之红海事件对于中国货运出现转

机，货运周期缩短，一定程度上利好出口量增长。出口市场对企业出货形成支撑，较去年

同期增长明显。 

 

图 11：轮胎出口量 
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数据来源：海关总署 同花顺 瑞达期货研究院 

 

5、国内汽车产销状况 

中国汽车工业协会统计数据显示，2月，汽车产销分别完成 150.6 万辆和 158.4 万辆，

环比分别下降 37.5%和 35.1%，同比分别下降 25.9%和 19.9%。1-2 月，汽车产销分别完成

391.9 万辆和 402.6 万辆，同比分别增长 8.1%和 11.1%。 

2 月，乘用车产销分别完成 127.3 万辆和 133.3 万辆，环比分别下降 38.9%和 37%，同

比分别下降 25.8%和 19.4%。1-2 月，乘用车产销分别完成 336 万辆和 345.1 万辆，同比分

别增长 7.9%和 10.6%。 

2 月，商用车产销分别完成 23.3 万辆和 25.1 万辆，环比分别下降 28.9%和 22.6%;同

比分别下降 26.6%和 22.5%。1-2 月，商用车产销分别完成 56 万辆和 57.5 万辆，同比分别

增长 9%和 14.1%。 

2 月，新能源汽车产销分别完成 46.4 万辆和 47.7 万辆，同比分别下降 16%和 9.2%。

1-2月，新能源汽车产销分别完成 125.2 万辆和 120.7 万辆，同比分别增长 28.2%和 29.4%，

市场占有率达到 30%。 

出口方面，2月，汽车出口 37.7 万辆，环比下降 14.9%，同比增长 14.7%。分车型看，

乘用车出口 31.5 万辆，环比下降 14.7%，同比增长 16.2%；商用车出口 6.2 万辆，环比下

降 15.7%，同比增长 7.6%。1-2 月，汽车出口 82.2 万辆，同比增长 30.5%。分车型看，乘
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用车出口 68.6 万辆，同比增长 31.5%；商用车出口 13.6 万辆，同比增长 25.9%。 

2 月，春节假期导致有效工作日减少，且部分购车需求已在春节前得到释放，汽车产销

量总体较 1 月明显回落；前 2 月汽车产销同比保持增长，汽车出口同比增长超三成。3 月

国务院印发的《推动大规模设备更新和消费品以旧换新行动方案》提出，组织开展全国汽

车以旧换新促销活动，鼓励汽车生产企业、销售企业开展促销活动，并引导行业有序竞争。 

 

图 12：国内汽车产销 

     

数据来源：同花顺 瑞达期货研究院 

 

四、合成橡胶市场后市行情展望 

上游方面，国际原油震荡上行，外盘丁二烯价格走高，国内部分货源出口及装置检

修增加，丁二烯供方价格高位上调，顺丁橡胶利润缩窄，成本端支撑增强。供应端，国

内顺丁橡胶产量环比回升，3 月顺丁橡胶行业开工率先扬后抑。需求方面，轮胎企业开

工升至高位，半钢胎企业开工表现好于全钢胎；终端汽车产销季节性放缓，汽车以旧换

新政策将提振行业景气度。整体上，上游丁二烯高位支撑成本，部分顺丁装置计划检

修，半钢胎刚需平稳，预计合成橡胶市场呈现强势震荡走势，主力合约有望处于

12800-14000 区间波动。 
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