
 

项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

IF主力合约（2503） 3795.0 -44.2↓ IF次主力合约（2502） 3797.4 -38.8↓

IH主力合约（2503） 2569.8 -19.4↓ IH次主力合约（2502） 2571.0 -14.4↓

IC主力合约（2503） 5532.8 -96.8↓ IC次主力合约（2502） 5560.4 -83.8↓

IM主力合约（2503） 5790.6 -115.6↓ IM次主力合约（2502） 5825.8 -107.8↓

IF-IH当月合约价差 1225.2 -28.4↓ IC-IF当月合约价差 1737.8 -50.2↓

IM-IC当月合约价差 257.8 -26.2↓ IC-IH当月合约价差 2963.0 -78.6↓

IM-IF当月合约价差 1995.6 -76.4↓ IM-IH当月合约价差 3220.8 -104.8↓

IF当季-当月 -21.4 -4.2↓ IF下季-当月 -60.4 -1.4↓

IH当季-当月 -2.6 -7.2↓ IH下季-当月 -40.8 -5.2↓

IC当季-当月 -119.4 -6.8↓ IC下季-当月 -202.6 -5.2↓

IM当季-当月 -149.6 -0.0↓ IM下季-当月 -262.6 +1.4↑

IF前20名净持仓 -50,924.00 -1927.0↓ IH前20名净持仓 -21,109.00 -636.0↓

IC前20名净持仓 -18,623.00 -1105.0↓ IM前20名净持仓 -44,024.00   -370.0↓

沪深300 3817.08 -15.8↓ IF主力合约基差 -22.1 -33.0↓

上证50 2583.65 +4.6↑ IH主力合约基差 -13.8 -25.8↓

中证500 5589.34 -60.6↓ IC主力合约基差 -56.5 -45.2↓

中证1000 5846.07 -92.1↓ IM主力合约基差 -55.5 -37.3↓

A股成交额（日，亿元） 11,275.94 -1061.39↓ 两融余额（前一交易日，亿元） 18,083.29 -117.00↓

北向成交合计（前一交易日，亿元） 1801.51 -86.60↓ 逆回购（到期量，操作量，亿元） -1230.0 +2980.0

主力资金（昨日，今日，亿元） +173.08 -545.59 MLF（续作量，净投放，亿元）

上涨股票比例（日，%） 33.67 -39.72↓ Shibor（日，%） 1.708 +0.039↑

IO平值看涨期权收盘价（2502） 68.20 -24.80↓ IO平值看涨期权隐含波动率（%） 18.79 -5.53↓

IO平值看跌期权收盘价（2502） 63.60 +9.00↑ IO平值看跌期权隐含波动率（%） 18.79 -4.42↓

沪深300指数20日波动率（%） 17.59 +0.01↑ 成交量PCR（%） 46.25 -7.37↓

持仓量PCR（%） 59.24 +0.61↑

全部A股 3.70 -3.60↓ 技术面 3.40 -3.90↓

资金面 4.10 -3.10↓

行业消息

观点总结

            股指期货全景日报 2025/1/27

1、1月27日，国家统计局公布数据显示，2024年，全国规模以上工业企业实现利润总额74310.5亿元，比上年下降

3.3%。2024年，规模以上工业企业实现营业收入137.77万亿元，比上年增长2.1%。12月份，规模以上工业企业利润

同比增长11.0%。

2、2025年1月份，制造业采购经理指数（PMI）为49.1%，比上月下降1.0个百分点；1月份，非制造业商务活动指数

为50.2%，比上月下降2.0个百分点；1月份，综合PMI产出指数为50.1%，比上月下降2.1个百分点。

A股主要指数普遍收跌，大盘风格强于小盘。截至收盘，上证指数跌0.06%，深证成指跌1.33%，创业板指跌2.73%。

沪深两市成交额明显回落。板块涨跌不一，通信、电子板块大幅下跌，银行股涨幅居前。海外方面，美国总统特朗普与

当地时间23日晚间表示，“宁愿不对中国征收关税”，但称关税是对中国的“巨大力量”，关税政策反复增加市场不确

定性。国内方面，经济基本面，2024年全年规上工业企业利润下降3.3%，降幅较2023年扩大1个百分点；同时，营收

较2023年增速扩大1个百分点，企业仍然面临增收不增利的的问题。此外，1月份三大PMI均大幅下滑，其中制造业

PMI回落至收缩区间，制造业生产经营活动呈现放缓。政策面，1月23日早间举行的国新办新闻发布会，对推动中长期

资金入市相关政策做了介绍，从长期来看政策对市场有积极影响。整体来看，经济基本面走弱市场打压做多情绪，加上

今日为年前最后交易日，多数投资者离场观望，使得交投较为冷清。目前市场关注美国关税政策及国内相关应对措施，

年后或开启降准。同时，由于资本市场新政更加注重长期绩效考核，因此，后续资金入市将更偏向业绩分红稳定的大盘

股。策略上，单边建议逢低配置IF、IH，套利可尝试多IH空IM组合 。
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重点关注

数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！                                                                      备注：IF:沪深300  IH:上证50  IC:中证500 IM：中证1000 IO:沪深300期权                                                                                                                                               
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