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股 指 

核心要点 

1、 周度数据 

期货 合约名称 周涨跌幅% 涨跌幅% 结算价 

 IF2108 -3.70  -2.24 4745.1 

IH2108 -4.60  -2.52 3060.0 

IC2108 -2.63  -0.89 6878.7 

IF2109 -3.66  -2.01  4715.4 

IH2109 -4.16  -2.17  3061.2 

IC2109 -2.09  -0.17  6849.0 

现货 指数名称   收盘价 

 沪深 300 -3.57  -1.91 4769.27 

上证 50 -4.51  -2.28 3072.75 

中证 500 -2.38  -0.39 6920.02 

2、 消息面概览 

 影响 

证监会明确下半年资本市场监管工作重点，明确注册制改革要重点推进改革优

化发行定价机制、进一步厘清中介机构责任等。推进资本市场制度型对外开放，
中性偏多 
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创造条件推动中美审计监管合作，加强市场沟通，稳定政策预期和制度环境。

坚决查办财务造假、资金占用、违规担保及操纵市场、内幕交易等违法违规案

件，全面提升大要案查处质效。强化对外溢性、输入性和交叉性风险的防范化

解，更加突出稳预期。完善资本市场舆论引导机制，积极营造良好外部环境。

证监会强调，要坚持规模与结构、速度与质量、发展与安全的有机统一，更加

注重拟上市企业质量和结构，科学合理保持 IPO 常态化。 

LPR 连续 16 个月不变。8月 1 年期 LPR 报 3.85%，5 年期以上品种报 4.65%，均

与上期持平。分析人士认为，LPR 降与不降无关降息，而是“政策红利”传导的

问题。监管层督促银行将成本端的降低传导至实体经济，未来企业贷款利率还

有进一步下行空间，政策红利会进一步向企业融资成本传导。 

中性 

中国结算数据显示，7月新增投资者 160.89 万，同比下降 33.69%，但仍连续 17

个月单月新增超百万。期末投资者数 1.9 亿，其中已开立 A股账户投资者 1.89

亿。 

中性 

港交所将于 10 月 18 日推出首只 A股期货产品——MSCI 中国 A50 互联互通指数

期货，为投资者提供一个有效管理 A 股相关资产风险的工具。MSCI 中国 A50 互

联互通指数将涵盖 50 只 A股大型股票，目标为每个行业至少两只。证监会表示，

此举有利于进一步吸引境外长期资金配置 A 股，证监会将稳步推进境内股指期

货市场深化改革和扩大开放，促进 A 股指数期货在岸与离岸产品、市场协同发

展。为保障相关指数期货产品的平稳推出，证监会与香港证监会细化和完善了

衍生品监管合作和跨境风险防范安排相关合作机制。 

中性偏多 

周度观点及策略：在经过两周的反弹后，市场在地缘政治风险、美联储释放鹰派信号以及大盘蓝

筹股大幅下挫的冲击下，再度集体下挫，整体延续调整态势。板块方面，热门赛道上扬带来的结

构性的上升压力进一步加大，板块内部资金分歧严重，“茅指数”和“宁组合”仍然存在跷跷板效

应。然而结合基本面相关性来说，“茅指数”与经济基本面的关联程度更大，随着经济增长动能减

弱，经济中枢下移，宏观预期回调，蓝筹股以及传统消费承压的情况难以避免；另一方面，宁组

合为代表的成长性企业将受益于行业政策红利以及市场流动性支撑，高盈利性将是未来成长的逻

辑。当前的市场波动加大，地缘政治因素以及海外疫情扰动等风险戒将延长市场的震荡期间，同

时美联储大概率于年内缩减购债规模，届时全球流动性将受到波及。建议投资者观望为主，谨慎

追涨，逢反弹适量介入 IF2109 空单。 

二、周度市场数据 

1、 行情概览 

图表1-1 国内主要指数 

 周涨跌幅% 周五涨跌幅% 收盘点位 

上证指数 -2.53  -1.10 3427.33 

深圳成指 -3.69  -1.61 14253.53 

中小板 100 -3.13  -0.77 9352.26 

创业板 -4.55  -2.61 3192.90 

科创 50 -1.53  -1.10 1529.09 

图表1-2外盘主要指数 

 周涨跌幅% 周五涨跌幅% 收盘点位 
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标普 500 -0.59  0.81 4441.67 

英国 FTSE100 -1.81  0.41 7087.90 

恒生指数 -5.84  -1.84 24849.72 

日经 225 -3.45  -0.98 27013.25 

图表1-3-1行业板块涨跌幅（%） 

 

行业板块普遍回落，非银金融板块继续走强，地缘政治风险上升驱动军工板块领涨市场；食品饮料、休闲

服务、农林牧渔板块则大幅走弱。 

图表1-4 行业板块主力资金流向（近五个交易日,亿元） 
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银行、非银金融板块逆势获得资金流入，电子、电气设备行业继续遭到主力大幅抛售。 

2、估值变化 

图表2-1 A股主要指数（市盈率 TTM_整体法，剔除负值）                  

 

图表2-2 三大股指期货指数 

 

数据来源：瑞达研究院 WIND 
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3、流动性及资金面 

图表3-1 股指期货持仓量 

 

图表3-2 Shibor利率 

 

Shibor短期利率总体保持平稳。 

图表3-3 限售解禁市值 
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上周股东净减持市值为31.71亿元，本周解禁市值为1102.82亿元。 

图表3-4 陆股通资金流向  

 

陆股通资金净流出104.9亿元，其中最后两个交易日净流出均超百亿元。 

图表3-5 基金持股比例（每周四） 

 

基金股票投资比例较前一周五上升0.55%至66.04% 

图表3-6-1、2 两融余额(每周四) 
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两融余额较前一周减少3.3亿元至18457.31亿元，融资买入额占A股成交额比例回归9%附近运行。 

新股：10只新股申购 

数据来源：瑞达研究院  WIND、东方财富 

4、股指期货价差变化 

图表4-1-1 IF主力合约基差                     图表4-1-2 IF跨期 

 

图表4-2-1 IH主力合约基差                     图表4-2-2 IH跨期 

 
图表4-3-1 IC主力合约基差                     图表4-3-2 IC跨期 
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基差整体保持扩张走势，近远月贴水受交割日影响有所收敛。 

图表 4-4-1 IF-IC、IH-IC 当月合约价差                      

 

图表 4-4-2 IF-IH 当月合约价差 

 

数据来源：瑞达研究院  WIND   

5、主力持仓变化（净多） 
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图表 5-1：IF 净持仓                    

 

图表 5-2：IH 净持仓                         

 
图表 5-3：IC 净净持仓                    
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数据来源：瑞达研究院  WIND 

6、股指期权 

图表6-1：期权成交量分布 

 

图表6-2：期权持仓量分布 

 

图表6-3：成交、持仓PCR 
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图表6-4 沪深300指数历史波动率 

 

20日波动率保持高位 

图表6-5 隐含波动率与历史波动率 

 

图表6-6（本周五）、6-7（上周五） 隐含波动率微笑 
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数据来源：瑞达研究院  WIND 

瑞达期货宏观金融组  

张昕  

期货从业资格证号 F3073677     
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确性及完整性不做任何保证，据此投资，责任自负。本报告不构成个人投资建议，客户应考虑本报告中的
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