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苯乙烯基本面较强 预计价格冲高回落 

 

摘   要 
 

3 月，苯乙烯价格偏强震荡。成本端原油、纯苯价格偏强运行，给到

苯乙烯底部支撑。苯乙烯自身供需处于紧平衡状态，部分生产企业出现意

外检修，加上计划内停车，导致国产供应不足，且码头到货有限，导致了

码头库存持续下降，基本达到预期水平。基本面偏强，苯乙烯价格高位运

行。 

4 月，目前原油偏强运行，但 4 月份原油价格有回调可能。另外，

纯苯目前估值偏高，但下游存在负反馈，港口 3 月底逼空结束后，短期

内利多有限，所以价格存在走弱可能，从而影响苯乙烯情绪。苯乙烯自身

供需来看，国产供应将有逐步恢复的空间，但下游需求增量有限，供需紧

平衡状态逐步的缓和，上行动力将减弱。 
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一、2024 年 3 月份苯乙烯期现走势回顾 

3 月，苯乙烯价格偏强震荡。成本端原油、纯苯价格偏强运行，给到苯乙烯底部支

撑。苯乙烯自身供需处于紧平衡状态，部分生产企业出现意外检修，加上计划内停车，导

致国产供应不足，且码头到货有限，导致了码头库存持续下降，基本达到预期水平。基本

面偏强，苯乙烯价格高位运行。 

截至 2024 年 3 月 29 日，苯乙烯现货价报 9430 元/吨，EB2405 合约收盘价报 9346

元/吨，基差报 84 元/吨，较上个月末上升 34 元/吨，基差维持在正常波动区间范围，暂

时没有套利机会。 

 

图表来源：瑞达期货研究院 

 

二、供应分析 

1、苯乙烯产能处于扩张区间 

近 3年来苯乙烯产能进入高速增长模式，2021-2023 年产能同比增速分均在 20%左

右，无论从相对数量还是绝对数量上说都处于较高的水平。2023 年新增产能 370 万吨，

同比增加 21.03%，总产能达 2129.2 万吨。2024 年投产总量有所下降，预计在 200 万吨左

右，同比增加 9.39%。新增产能主要集中在一季度和四季度释放，京博石化计划明年年初

投产，为 2024 年产能主要增量，江苏虹威、裕龙岛及福建海泉均预计 2024 年四季度至年

底前后投产，整体量产释放相对受限。  
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  数据来源：隆众资讯 瑞达期货研究院 

2、上下游投产不同步 

2023 年纯苯上下游装置投产在时间上的不对称加剧纯苯价格波动。2023 年在上半年

纯苯产能集中投放，下游投产相对缓慢时，连续正向的供需差引发了二季度的宽幅下跌。

而下半年纯苯新增告一段落后，下游装置集中投放，需求端快速放量，引起三季度纯苯价

格大幅拉涨。2024 年，纯苯产业链投产的不平衡更甚于 2023 年。据统计，2024 年上半年

下游投产集中，而纯苯及加氢苯几乎无新建大型装置，供需数据不可避免的滑向供应偏

紧，给到纯苯价格一定上行动力。  

 
  数据来源：隆众资讯 瑞达期货研究院
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图表来源：隆众资讯、瑞达期货研究院 

 

 

3、产量下降 

3 月我国苯乙烯装置产量预计为 114.54 万吨，较上月减少 4.70 万吨，环比减少

3.94%。产能利用率预计为 59.39%，较上月减少 10.14%。月内苯乙烯计划内、外装置停车

及降负导致工厂开工率下降，产量延续下降趋势。 
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数据来源：同花顺 瑞达期货研究院 

 
 

 数据来源：同花顺 瑞达期货研究院 
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4、进出口环比下降 

海关数据公布，2024 年 2月，中国苯乙烯进口量 1.82 万吨，环比-76.23%，同比-82.67%，

进口均价 1075.43 美元/吨。1-2 月累计进口量在 9.46 万吨。 

2024 年 2 月，中国苯乙烯出口量 0.68 万吨，环比+2424.75%，同比-66.51%，出口均价

1067.41 美元/吨。1-2 月累计出口量在 0.71 万吨。 

随着国内产能不断扩张，供应量提升，国内对苯乙烯的进口需求大幅下降，2023 年中

国苯乙烯对外依存度为 4.96%，较 2022 年下降 3.12%，苯乙烯对外依存度下降明显，净进口

延续下滑趋势。 

 

 

 
图表来源：瑞达期货研究院 

5、华东港库存下降 

截至 2024 年 3月 25 日，江苏苯乙烯港口样本库存总量：19.84 万吨，较上月末减少

5.53 万吨，降幅达 21.80%。商品量库存在 16.59 万吨，较上月末减少 4.28 万吨，幅度-

20.51%。消息面看，月内苯乙烯供应受计划内、外装置检修影响有所减量，虽然需求端恢

复不及预期，然下游开工仍较上月有一定好转，叠加出口发船，整体港口到货量低于提货

及发船量，月中旬起港口库存下降。 
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数据来源：同花顺 瑞达期货研究院 

 

 

6、生产亏损减少 

苯乙烯非一体化装置利润月内均处于亏损状态，虽然亏损幅度有小幅减少，然按照目

前利润测算，非一体化苯乙烯生产装置生产压力仍然存在。数据看：3月非一体化装置月

均毛利-520 元/吨，较上月增加 179 元/吨，环比增加 126.11%，同比去年同期减少

47.88%。 
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图表来源：同花顺 瑞达期货研究院 

三、需求分析 

1、下游产能利用率涨跌互现 

3 月，苯乙烯及三大主力下游产能利用率涨跌互现。分产品看来，月内 EPS 及 PS 
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产能利用率均有提升，然 ABS 受行业进入集中扩能周期，国产化水平快速提升，国内 

ABS 由供不应求向供应过剩转变，石化厂间竞争加剧，产能利用率有小幅下降表现，然 3 

月份产量环比、同比均有增加。 

 
图表来源：瑞达期货研究院 

四、技术分析 

2024 年 3 月份，苯乙烯主力合约高位震荡，运行区间 8990-9577。EB2405 合约

MACD(12,26,9)绿色动能柱缩小，布林线震动波带张口向上，进入上行通道。 

 
 

图表来源：博弈云 WIND 瑞达期货研究院 
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五、观点总结  

4 月，目前原油偏强运行，但 4 月份原油价格有回调可能。另外，纯苯目前估值偏高，

但下游存在负反馈，港口 3 月底逼空结束后，短期内利多有限，所以价格存在走弱可能，

从而影响苯乙烯情绪。苯乙烯自身供需来看，国产供应将有逐步恢复的空间，但下游需求

增量有限，供需紧平衡状态逐步的缓和，上行动力将减弱。 
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