
 

项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

IF主力合约（2503） 3957.2 +30.4↑ IF次主力合约（2506） 3938.6 +29.2↑

IH主力合约（2503） 2668.4 +24.0↑ IH次主力合约（2506） 2669.8 +24.6↑

IC主力合约（2503） 5997.0 +42.6↑ IC次主力合约（2506） 5863.8 +28.4↑

IM主力合约（2503） 6420.8 +62.2↑ IM次主力合约（2506） 6248.2 +49.0↑

IF-IH当月合约价差 1288.8 +6.8↑ IC-IF当月合约价差 2039.8 +18.0↑

IM-IC当月合约价差 423.8 +18.8↑ IC-IH当月合约价差 3328.6 +24.8↑

IM-IF当月合约价差 2463.6 +36.8↑ IM-IH当月合约价差 3752.4 +43.6↑

IF当季-当月 -18.6 -1.0↓ IF下季-当月 -62.2 -2.2↓

IH当季-当月 1.4 +0.4↑ IH下季-当月 -34 +1.2↑

IC当季-当月 -133.2 -14.8↓ IC下季-当月 -246.4 -27.4↓

IM当季-当月 -172.6 -13.0↓ IM下季-当月 -327.2 -25.8↓

IF前20名净持仓 -49,082.00 -348.0↓ IH前20名净持仓 -19,819.00 -1404.0↓

IC前20名净持仓 -19,322.00 -1115.0↓ IM前20名净持仓 -33,652.00   +1413.0↑

沪深300 3959.94 +34.3↑ IF主力合约基差 -2.7 -5.7↓

上证50 2666.66 +23.4↑ IH主力合约基差 1.7 -1.6↓

中证500 6051.74 +71.8↑ IC主力合约基差 -54.7 -25.2↓

中证1000 6524.41 +89.0↑ IM主力合约基差 -103.6 -23.6↓

A股成交额（日，亿元） 19,697.01 +442.24↑ 两融余额（前一交易日，亿元） 19,045.88 +66.33↑

北向成交合计（前一交易日，亿元） 2252.08 -174.50↓ 逆回购（到期量，操作量，亿元） -5389.0 +5487.0

主力资金（昨日，今日，亿元） -549.07 -95.45 MLF（续作量，净投放，亿元）

上涨股票比例（日，%） 78.78 +50.29↑ Shibor（日，%） 1.875 +0.013↑

IO平值看涨期权收盘价（2503） 70.80 +14.80↑ IO平值看涨期权隐含波动率（%） 15.73 +0.33↑

IO平值看跌期权收盘价（2503） 60.60 -16.00↓ IO平值看跌期权隐含波动率（%） 15.73 +0.33↑

沪深300指数20日波动率（%） 12.42 +0.28↑ 成交量PCR（%） 61.81 -1.51↓

持仓量PCR（%） 61.98 +0.50↑

全部A股 7.60 +4.10↑ 技术面 7.90 +5.10↑

资金面 7.30 +3.20↑

行业消息

观点总结

            股指期货全景日报 2025/2/26

1、证监会主席吴清在《新型工业化》期刊上发表题为《充分发挥资本市场功能 更好服务新型工业化》的署名文章。吴

清表示，进一步强化资本市场在推动新型工业化中的担当作为。健全多层次资本市场体系，发挥股债期市场协同效应；

优先支持开展关键核心技术攻关的科技型企业股债融资、并购重组；深入研究完善发行上市、私募创投等制度安排，增

强资本市场制度竞争力，提升对新产业新业态新技术的包容性和适配性；支持上市公司通过并购重组转型升级；促进长

期资金入市、壮大耐心资本；持续改善资本市场生态。

A股主要指数集体收涨，三大指数早盘高开后震荡走高，中小盘股更为强势。截至收盘，上证指数涨1.02%，深证成指

涨0.93%，创业板指涨1.23%。沪深两市成交额小幅回升。全市场超4200支个股上涨。板块全线上涨，钢铁板块领涨。

海外方面，特朗普对等关税相关政策，需待4月1日调查报告完成后决定，因此4月前关税扰动预计有限。国内方面，1

月金融数据开门红，政府债供给放量以及新增人民币贷款增加推动社融增量同比多增。新增人民币贷款中，企业部门融

资意愿大幅提升，背后或反映出企业经营状况好转。政策端，2月LPR报价维持不变，货币政策受强势美元影响施展空

间有限。同时，美国贸易战冲击的背景下，下周即将召开的全国两会上预计将有更多提振内需的政策出台，但随着市场

对于政策利好预期的逐步释放股市涨幅预计放缓。整体来看，目前春季行情仍在进行中，预计持续至两会召开，同时，

AI、机器人相关概念股仍是市场追捧题材，相关个股多分布在中证500、中证1000指数中，预计后市IC、IM上涨空间

相对较大。策略上，建议逢低配置IC、IM，警惕两会过后预期兑现或政策不及预期带来的卖压。
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重点关注

数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！                                                                      备注：IF:沪深300  IH:上证50  IC:中证500 IM：中证1000 IO:沪深300期权                                                                                                                                               
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