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基本面有利空影响 烧碱价格震荡偏弱 

 

摘  要 
 

3月，国内烧碱现货价格上涨。山东 32%离子膜碱月均价 2472元/吨

（折百），环比+7%。主力企业高浓度液碱外发订单增加，以及 3月出口

新订单推动高浓度价格上扬，低浓度液碱因东营碱厂检修预期带动非铝

下游需求增加，进而催动主力氧化铝采购上调，市场价格跟涨。期货价格

走势则大相径庭，SH2405 合约 3 月上、中旬还能维持区间震荡，下旬则

大幅下跌，基差快速修复，现货转为升水。 

 

4月烧碱整体产量有所减少，由于 4月烧碱计划内检修设备增多，共

计 8套，总产能在 213万吨，导致 4 月烧碱产量同比微降 3.01%至 347万

吨；出口新增订单，预期同比+15.2%。内需方面，非铝下游开工一般，需

求不佳；主产区碱厂送氧化铝厂量较大，下游处于累库状态。基本面存在

利空影响，盘面价格预计在超跌反弹后偏弱震荡。 
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一、2024 年 3 月份 SH 走势回顾 

1、期现走势回顾 

3 月，国内烧碱现货价格上涨。山东 32%离子膜碱月均价 2472 元/吨（折百），环比

+7%。主力企业高浓度液碱外发订单增加，以及 3月出口新订单推动高浓度价格上扬，低浓

度液碱因东营碱厂检修预期带动非铝下游需求增加，进而催动主力氧化铝采购上调，市场

价格跟涨。期货价格走势则大相径庭，3月下旬 SH2405大幅下跌，基差快速修复，现货转

为升水。 

截至 2024 年 3 月 29 日，32%液碱（折百）现货价报 2313 元/吨，SH2405 合约收盘价

报 2655元/吨，基差为-48元，较上月上升 184 元/吨，处于正常波动区间。 

 

图表来源：同花顺 瑞达期货研究院 

 

 

 

 

二、供应分析 

1、产量环比增加 

隆众数据显示：3月中国烧碱产量环比增加，为 354.86万吨，环比增加 7%，其中装置

损失量 52万吨，环比增加 1.81%。截止 3月末，中国烧碱年度产能 4777 万吨。 
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4月烧碱产量 预估在 347万吨，小幅下降。4月烧碱计划内检修设备增多，共计 8套，

总产能 213万吨，检修主要集中在北方。考虑 3月氯碱整体价格向好，检修也有延期可能。

另外 4月份计划内存新投装置，主要在山东。 

 

数据来源：同花顺 瑞达期货研究院 

 

2、烧碱进出口双减 

2024年 2月，中国烧碱进出口量双双回落。2月烧碱进口 0.05万吨，环比减少 86.11%。

烧碱出口 20.17万吨，环比减少 8.76%；其中液碱出口 17.12万吨，环比减少 25.98%，片

碱出口 3.05万吨，同比减少 29.45%。国外需求一般，供应充足，加上春节船期延期，2 月

出口相对减少。2024年 1-2月，中国烧碱累计出口 42.28万吨，同比减少 25.93%。从出口

贸易流向来看，2 月出口到澳大利亚数量 8.51万吨，印尼 6.04万吨，占液碱总出口量 85%，

两地出口占比环比增加 2个百分点。 
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图表来源：同花顺 瑞达期货研究院 

 

3、库存下滑 

隆众数据显示，截至 3月底，全国烧碱生产企业厂库 24.5万吨（干吨），环比-14.3%，

其中液碱库存 22.1万吨，片碱库存 2.5万吨。3月，华北下游需求及出口订单支撑，液碱

库存下滑；华东供应不足，需求增加支撑行业降库。                                                                                                                                                                                 

 

图表来源：隆众资讯 瑞达期货研究 
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4、氯碱利润上升 

隆众数据显示：3月，山东氯碱 ECU月度利润在 518元/吨，环比+221.74%。3月氯碱

成本面来看，原盐价格及电价维持稳定，利润增加主要来自液氯、液碱价格变动所致，液

氯因供应端减产支撑，环比涨 590.91%。 

 

图表来源： 瑞达期货研究 

 

 

三、需求分析 

1、烧碱总需求量上升 

隆众数据显示：3 月份，国内烧碱总需求 估计值在 359.11万吨，环比涨 12%。化

纤、氧化铝、新能源以及原纸浆产量增加，支撑烧碱需求整体需求增量。 
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图表来源：隆众资讯 瑞达期货研究院 

2、氧化铝供应偏紧 

3月国内氧化铝现货价格窄幅震荡运行，氧化铝月均价为 3259元/吨，环比跌 0.79%。

外运量减少导致阶段性供应紧张。伴随着晋豫地区氧化铝复产规模不断扩大，市场可供应

现货逐渐转换为偏宽松格局，且下游压价采购意愿仍较强，买卖双方陷入胶着态势。 

 

数据来源：隆众资讯 瑞达期货研究院 

3、粘胶短纤价格坚挺 

3 月粘胶短纤价格重心小幅上扬，月均价环比较上月增长 1.03%至 13512 元/吨。原料

溶解浆、硫酸、液碱等原料价格上涨，粘胶短纤成本方面支撑较强，但下游需求延续平淡，

中低端粘胶厂家商谈空间有所扩大，而高端粘胶厂家价格重心仍相对坚挺，市场成交重心

分化较为明显。 
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数据来源：隆众资讯 瑞达期货研究院 

 

 

四、技术分析 

2024 年 3 月，烧碱主力合约在中上旬震荡运行，3 月下旬大幅增仓放量下行。截至 3

月 29日，SH2405合约收于 2429元/吨，较上月下跌 240元/吨。盘面上，SH2405合约周度

MACD绿色动能柱增大，走势偏弱。 

  

图表来源：博易云 瑞达期货研究院 
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五、观点总结 

4 月烧碱整体产量有所减少，由于 4 月烧碱计划内检修设备增多，共计 8 套，总产能

在 213 万吨，导致 4 月烧碱产量同比微降 3.01%至 347 万吨；出口新增订单，预期同比

+15.2%。 

内需方面，非铝下游开工一般，需求不佳；主产区碱厂送氧化铝厂量较大，下游处于累库

状态。基本面存在利空影响，盘面价格预计在超跌反弹后偏弱震荡。 
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