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需求旺季即将到来 政策影响限制猪价 

 

摘要 

从价格上面来看，生猪的现货价格仍处在上涨的态势中，不过近期的

上升势头有所放缓，主要受到政策面的影响和下游消费端不佳的影响。加

上终端对高价猪肉有一定的抵触心理，限制猪价。从供应端来看，虽然能

繁母猪存栏恢复以及生猪的存栏依然保持在高位，不过从去年 7 月开始

能繁母猪的存栏开始回落的情况来推导，今年下半年总体的生猪的出栏

量应该还处在下降的趋势中。肥猪-标猪价差偏高，均有利于压栏和二次

育肥的进行，提振当期现货。从需求端来看，伏天结束，天气转凉，市场

终端消费有所好转。中秋、国庆节日即将到来，市场喊涨情绪推动猪价上

涨。开学季的到来，贸易商采购积极并有囤货的迹象。不过政策面的影响

犹存，国家发展改革委消息发布消息，今为保障节假日期间猪肉市场供应，

国家发展改革委将会同有关部门自 9月份开始分批次投放政府猪肉储备，

并指导地方联动投放储备。总体，从供应和需求端来看，支撑猪价，不过

作为民生产品，政策面对猪价的关注持续，可能会限制猪价的上涨。 
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一、2022 年 8 月生猪市场回顾 

8月份，猪价走出了先跌后张的走势。月初，主要受到消费需求不佳以及养殖户出栏积

极性良好的影响，总体价格有所调整。而后，随着立秋的到来，天气转凉，下游消费有所

好转，加上有学校开学的预期，消费需求有所好转，对猪价有所支撑。  

 

资料来源：博易大师 

二、生猪基本面分析 

1、现货有所反弹 但涨势放缓 

从猪价来看，截至 8月 26日，22省平均生猪价格为 22.18元/千克，较上周上涨 0.77

元/千克，周度环比上涨 3.6%；22省平均仔猪价格为 49.36元/千克，较上周上涨了-0.4元

/千克，周度环比上涨了-0.82%；22省平均猪肉价格为 29.39元/千克，周度上涨 0.48元/

千克，周度环比上涨 1.66%。 

从现货价格来看，生猪价格从进入 4月份开始，就连续上涨，累积上涨了 19周，价格

从 12.12元/千克，一路上涨至 23.24元/千克，涨幅达到 91.75%。涨幅较大。不过从 7月

下旬以来，猪价上涨的势头稍有放缓，结束了连续上涨的势头，开始有小幅的回调。主要

是发改委约谈生猪头部企业，缓解了市场因压栏而出现的供应偏紧的担忧。加上前期生猪

价格涨幅较大，市场对高价抵触心态较强。加上 7-8 月份是生猪的消费淡季，天气炎热，
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加上学校放假，均限制猪肉的消费，对生猪价格有所限制。从仔猪的价格情况来看，从 4月

中下旬开始上涨，连续上涨了 17周，价格从 24.94元/千克上涨至 49.36元/千克，涨幅达

到 97.91%。仔猪价格的上涨主要是能繁母猪存栏量下跌导致的。从去年 7月开始，能繁母

猪存栏开始下降，导致近期仔猪的供应偏紧，支撑仔猪的价格。从猪肉的价格来看，从 4月

初开始，累积上涨了 53 周，价格从 18.92 元/千克，一路上涨至 29.8 元/千克，涨幅达到

57.5%。可以看到，相比于生猪以及仔猪的涨幅，猪肉的涨幅相对较小。这主要体现在虽然

供应偏紧，但是下游对高价的猪肉的接受度不高，再加上天气转热以及疫情的影响，均限

制猪肉的消费，导致猪肉的涨价情况不及生猪的涨幅。  

 

 

数据来源：wind  瑞达研究院 
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数据来源：wind 瑞达研究院 

 

数据来源：wind 瑞达研究院 

2、利润较好 压栏情绪限制供应  

从生猪的供应方面来看，国家统计局发布的数据显示，二季度末生猪存栏 43057万头，

同比下降 1.9%，环比一季度末增加 1.9%，相比 2018年上年生猪存栏 40904万头增加 5.26%。

生猪存栏自 2021年末达到 44922万头高点后有所回落，但仍比常年水平仍处相对高位。我

国能繁母猪存栏自 2021年 6 月达到 4564 万头高点后拐点向下，连续十个月回落至 4 月底

的 4177 万头，此后 5 月、6、7 月连续三个月止跌回升。5 月能繁母猪存栏 4192 万头，月

环比增加 0.4%；6月末能繁母猪存栏 4277 万头，月环比增 2%，7月末能繁母猪存栏 4298.1
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万头，月环比增加 0.49%，仍高于 4100万头正常保有量 4.83%。 

虽然能繁母猪存栏恢复以及生猪的存栏依然保持在高位，不过从去年 7 月开始能繁母

猪的存栏开始回落的情况来推导，今年下半年总体的生猪的出栏量应该还处在下降的趋势

中。当中主攻四季度供应的散户产能去化尤其明显，尽管产能已于今年二季度见底回升，

但在今年四季度之前仍无法形成有效供给。另外从标肥猪的价差来看，根据 Mysteel 的数

据来看，全国标肥猪价差均价-0.17 元/公斤，较上周下跌 0.06 元/公斤，标肥价差继续

扩大。随着气温的下降，市场对肥猪的需求增多，肥猪价格支撑明显，肥猪与标猪的价格

将拉大。肥猪-标猪价差偏高，均有利于压栏和二次育肥的进行，提振当期现货。 

从生猪的出栏体重来看，根据 Mysteel 的数据显示，截止 8月 25 日当周，全国外三元

生猪出栏均重为 124.40 公斤，较上周下降 0.08 公斤，环比下降0.06%，同比下降 0.97%。

生猪出栏均重继续小降，规模场适重猪出栏量有限，散户大猪存栏亦不多，市场整体猪源

均重偏小，且部分区域缺电缺水，西南等地部分养殖场加快了小标猪出栏节奏，随着天气

逐渐降温，大猪出栏量或增多，后期生猪出栏均重预计逐渐增加。 

从生猪的养殖利润上来说，截止 8月 26日当周，自繁自养养殖利润盈利 526.35元/吨

头，外购仔猪养殖利润盈利 692.56 元/头。从养殖利润来看，外购仔猪养殖利润从今年 4

月底开始由亏转盈，自繁自养养殖利润从今年 6 月底开始由亏转盈。养殖利润较好，提振

养殖户的补栏热情以及压栏和二次育肥的情况。短期来看，限制供应量的增加。不过这部

分压栏和二次育肥的生猪预计在今年 11-12月份出栏，届时可能会增加生猪的供应。另外，

养殖利润较好，也提振养殖户对后市的信心，尤其是散户对于价格的下跌抵触心理较强，

有一定的挺价的心理，对猪价有一定的支撑。 

 

数据来源：同花顺 瑞达研究院 
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数据来源：同花顺 瑞达研究院 

 

数据来源：WIND 瑞达研究院 

3、9 月消费或有好转 

需求端方面，伏天结束，天气转凉，市场终端消费有所好转。中秋、国庆节日即将

到来，市场喊涨情绪推动猪价上涨。开学季的到来，贸易商采购积极并有囤货的迹象。据
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农业农村部数据，7 月份屠宰量 2119 万头，环比下跌 12.18%，同比增-9%。7 月屠宰量手

疫情和天气的影响有所下降。不过目前已处于需求底部，高温淡季叠加新冠疫情，终端消

费已跌至“冰点”，预计 9月份需求下降空间已然不大，可能有所回升。 

8 月 15 日，国家统计局最新发布数据，2022 年 7 月，全国餐饮收入 3694 亿元，同

比下降 1.5%；限额以上单位餐饮收入 959 亿元，同比下降 1.2%。2022 年 1-7 月，全国餐

饮收入 23734 亿元，同比下降 6.8%；限额以上单位餐饮收入 5847 亿元，同比下降 6.8%。

中国烹饪协会分析，7月份全国餐饮收入、限上餐饮收入增速降幅比上月收窄 2.5个、1个

百分点。1-7 月，全国餐饮收入、限上餐饮收入增速降幅较 1-6月份收窄 0.9个、1个百分

点，餐饮收入占社会消费品零售总额的 9.6%。进入暑假后，随着各地餐饮消费券的持续发

放以及夏令营、亲子游的增多，餐饮业也在持续回暖。北京、宁夏、天津、安徽、山东、浙

江等地 7 月份持续发放餐饮消费券，助力餐饮消费市场加速回暖。数据显示，北京京郊住

宿消费券的发放，也有力拉动了餐饮等周边行业的恢复。 

 

数据来源：国家统计局 瑞达研究院 

4、进口端有所回落 

据海关数据最新的数据 显示：2022 年 7月猪肉进口量 12万吨，进口金额 17.5592亿

元人民币，较去年同比下降 73.42%，1-6月累计猪肉进口量 93万吨，较去年同比增加-65%，

累计进口金额 121.2794亿元人民币，较去年同比增加-75.4%。从进口情况来看，受国内生

猪供应充足的影响，进口需求持续减弱，当月进口量已经连续 15个月出现回落，累计进口

量也连续 11个月出现回落。进口冻肉对国内鲜猪肉的供应冲击正在逐渐消减。 
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数据来源：中国海关  瑞达研究院 

5、政策层面有干预的预期 

从政策层面来看，国家发展改革委消息发布消息，今后一段时间，将迎来中秋、国

庆、元旦、春节等多个重要节日。为保障节假日期间猪肉市场供应，国家发展改革委将会

同有关部门自 9 月份开始分批次投放政府猪肉储备，并指导地方联动投放储备。同时密切

关注市场动态，维护市场正常秩序。应该说，一定的收储、放储量虽不至撼动整体市场供

需格局，但多年来，对保障猪肉市场供应、稳定生猪价格仍起到了显著作用。今年 6 月中

旬及下旬，第十二批、十三批国储冷冻肉收储陆续启动，促使国内生猪市场价格快速回升

后，政策端又频频发力，从前期收储向放储转变，有效遏制了猪价疯涨势头。猪肉是民生

产品，占 CPI 比重较大，如果价格上涨过多，对民生的影响较大。因此，发改委消息发布，

猪价即出现明显回落。预计后期对猪价的上涨有一定的抑制作用。 

三、基差和价差分析 

从基差方面来看，截止 8月 29日，生猪河南现货价格与主力合约基差为-540元/吨。

随着生猪移仓换月，远月期价偏高，导致基差有所下降。从目前的情况来看，生猪现货维

持坚挺，期货也有偏强的预期，预计基差保持稳定。 
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数据来源：WIND 瑞达研究院 

从 01合约和 05合约的价差来看，总体有所扩大，总体表现为 01合约强于 05合约。

主要受到 01合约对应春节元旦消费，加上冬季北方有杀冬猪，南方有腌制腊肉的情况，支

撑 01合约的价格。而 05合约对应远期供应，有恢复的预期，加上上半年的需求一般偏低，

限制 05合约的价格。价差有继续扩大的可能。  

 

 

数据来源：博易大师 瑞达研究院 

四、资金面及技术面分析 

1、资金面分析 

从生猪的前 20名持仓来看，截止 8月 29日，净空单为 8174手，总体表现为空头占

优的情况。且从趋势上，净空单有增加的态势。结合资金面来看，资金也有流入的迹象，

预计与空头入场有一定的关系。 
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数据来源：WIND 瑞达研究院 

 

数据来源：WIND 瑞达研究院 

2、技术面分析 

从技术面来看，01合约目前处在上涨的趋势中。总体均线向上，MACD红柱，加上趋

势上突破了前期下降趋势线的压力，近期有所走强。  

 

数据来源：博易大师 瑞达研究院 
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五、总结与展望 

总体来看，从价格上面来看，生猪的现货价格仍处在上涨的态势中，不过近期的上升

势头有所放缓，主要受到政策面的影响和下游消费端不佳的影响。加上终端对高价猪肉有

一定的抵触心理，限制猪价。从供应端来看， 然能繁母猪存栏恢复以及生猪的存栏依然保

持在高位，不过从去年 7 月开始能繁母猪的存栏开始回落的情况来推导，今年下半年总体

的生猪的出栏量应该还处在下降的趋势中。另外，随着气温的下降，市场对肥猪的需求增

多，肥猪价格支撑明显，肥猪与标猪的价格将拉大。肥猪-标猪价差偏高，均有利于压栏和

二次育肥的进行，提振当期现货。从需求端来看，伏天结束，天气转凉，市场终端消费有

所好转。中秋、国庆节日即将到来，市场喊涨情绪推动猪价上涨。开学季的到来，贸易商

采购积极并有囤货的迹象。不过政策面的影响犹存，国家发展改革委消息发布消息，今后

一段时间，将迎来中秋、国庆、元旦、春节等多个重要节日。为保障节假日期间猪肉市场

供应，国家发展改革委将会同有关部门自 9 月份开始分批次投放政府猪肉储备，并指导地

方联动投放储备。总体，从供应和需求端来看，支撑猪价，不过作为民生产品，政策面对

猪价的关注持续，可能会限制猪价的上涨。 

 

操作建议： 

1、投资策略： 

建议生猪 2301合约 22500-24500元/吨区间高抛低吸，止损各 500个点。 

2、套保策略 

生猪养殖企业在 24500元/吨上方择机做空套保，止损 25000元/吨，下游企业在 22500

元/吨之下买入，止损 2200元/吨。 
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