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需求回暖仍将存疑，9月或将宽幅整理 

 

摘要 

8月份国内钢材期现货价格整体呈现先扬后抑走势。由于钢厂高炉复

产兑现，炉料走高，提升炼钢成本及钢价，但随着国内公布 7 月经济数

据表现差于预期，叠加美联储维持鹰派基调，推高美元，打压钢材在内

的大宗商品价格。 

9月份钢材价格或探低反弹，首先，美联储在较长时期内升息前景利

空大宗商品价格，目前市场预计，美联储 9月会议连续第三次 75个基点

加息概率接近 70%。其次，钢厂高炉开工率将继续回升，将增加现货供应，

当然也会增加炉料现货需求，或将提升炼钢成本；其次，稳楼市政策效

果将逐步传导至市场终端，进入消费旺季，终端需求有望回升。 

操作上建议，RB2301合约于 3600-3500区间建立多单，止损参考 3400

元/吨。HC2301 合约则可考虑于 3650-3550区间建立多单，止损参考 3400

元/吨。。 
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一、8 月份钢材市场行情回顾 

1、期货盘面回顾 

8 月份，国内钢材期货价格先扬后抑。前半月期价偏强，由于国内宏观政策向好，叠

加 7月份钢材产量的减少逐渐传导给现货市场，因此我们看到 8月上旬钢材社会库存及厂

内库存保持去库状态，表需略有增加，支撑螺纹钢及热卷期现货价格偏强运行，于 8月 15

日，RB2210合约最高触及 4199元/吨，HC2210合约触及 4143元/吨。此后，钢价震荡下行，

因钢价反弹，钢厂利润修复，产量的增加开始传导给现货市场，而需求边际改善的持续性

不足，终端资金未有出现明显好转，钢材库存降幅缩小，供应忧虑再起。截止 8 月 30 日

RB2210 合约报收 3875 元/吨，较上月底跌 121 元/吨，月跌幅为 3.03%；HC2210 合约报收

3885元/吨，较上月底跌 84元/吨，月跌幅为 2.12%。 

 

图表来源：WIND、瑞达期货研究院 
 

二、钢材市场产业链分析 

1、铁矿石市场情况 

8 月份，铁矿石期现货价格震荡偏强。上旬，矿价惯性上涨，因钢厂日均铁水产量结
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束近 2 个月环比下跌走势开始缓慢回升，钢厂复产预期兑现，提振市场信心，I2209 合约

触及 817 元/吨高位。中下旬则陷入 750-800区间整理，由于钢厂利润修复，钢厂复产节奏

加快，但高温天气影响终端需求，因此钢厂保持低库存、按需采购的模式，从而使得铁矿

石日均疏港处于较低水平，铁矿石港口库存持续增加，直至 8月最后一周才止涨回落。截

止 8 月 29 日青岛港 61%澳洲麦克粉矿现货价为 743 元/湿吨，较上月底跌 18 元/湿吨，跌

幅为 2.3%。 

进入 9月，钢材终端需求有望进一步回升，并刺激钢厂高炉开工率上调，同时铁矿石

现货需求增加预期增强，叠加远月合约贴水现货，或支撑矿价探低回升。 

 
图表来源：WIND、瑞达期货研究院 

 

据海关总署公布的数据显示，7月份我国进口铁矿砂及其精矿 9124.4 万吨，同比和环

比分别增长 3.1%和 2.6%；进口均价为 852元/吨，同比和环比分别下跌 34.4%和 5.3%。1-7

月份我国累计进口铁矿砂及其精矿同比降低 3.4%至 62682.3 万吨；进口均价为 835元/吨，

同比大幅下滑 28.0%。 

8月份国内铁矿石进口量或维持在较高水平，由于 7、8月份澳巴铁矿石发运总量与 6

月相差不大，同时下游需求逐步回暖，将提升贸易商进口积极性。 
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图表来源：WIND、瑞达期货研究院 

2、焦炭市场情况 

8 月份，国内焦炭期货价格先扬后抑，而现货价格止跌反弹。随着钢厂利润修复，高

炉复产增多，对焦炭现货需求增加，叠加原料端焦煤探涨，焦企利润依旧亏损，因此焦企

对焦炭提涨意向偏强，8月上旬第一轮提涨 200元/吨落地执行，焦企亏损局面得以扭转，

出货情绪明显改善，产地库存开始回落，但苦于焦煤成本上涨，因而盈利水平较低，8 月

中旬焦炭第二轮价格上调全面落地，焦企产能利用率也开始回升。短期焦炭市场整体偏坚

挺，后期仍需重点关注下游铁水产量增减、焦钢行业利润及原料端上涨对焦价的挤压等情

况。截止 8月 29日，山西一级冶金焦现货报价为 2720元/吨、天津港一级冶金焦为 2910

元/吨，较上月底分别上涨 400元/吨；期货 J2209合约最高触及 3033元/吨，29日报收 2726

元/吨，月跌幅为 3%。 
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图表来源：WIND、瑞达期货研究院 

 

据 Mysteel统计数据显示，截止 8月 26日全国 247家样本钢厂中焦炭库存量为 590.5

万吨，较上月增加 8.36万吨，相较于去年同期减少 157.87万吨；230家独立焦企中焦炭

库存量为 65.8万吨，环比上月减少 31.6万吨，相较于去年同期增加 40.93万吨。 

焦炭在利润驱使下，且近期也无政策性限产要求，供应预计继续增加，但我们认为后

期继续大幅增供的空间有限。另外，市场博弈贸易商拿货行为再次减少，钢厂采购会有增

量，但增量有限，9月份或再次陷入区间整理。 
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图表来源：我的钢铁、WIND、瑞达期货研究院 

3、钢材供应情况 

据国家统计局数据显示，2022 年 7 月我国粗钢产量 8143 万吨，日均产量 263 万吨，

同比减 13.1%；1-7 月我国粗钢产量 60928 万吨，同比降 6.4%。7 月我国钢材产量 10624

万吨，同比减 10.3%；1-7 月我国钢材产量 77650 万吨，同比减 4.6%。由于 7 月份仍为钢

厂主动减产阶段，粗钢产量与钢材产量再度同步下滑。后市，粗钢产量与钢材产量将同步

回升，因钢厂利润修复，高炉复产增多，且进入消费旺季，钢厂提产情绪提升。 

 
图表来源：WIND、瑞达期货研究院 

 

据 Mysteel监测的全国 139家建材钢厂，截止 8月 26日，螺纹钢 8月份产量为 1033.1

万吨，产能利用率平均值上调至 56.6%；去年同期产量为 1291.1 万吨，产能利用率平均值

为 70.83%。8月份样本钢厂螺纹钢产量同比继续下滑，但环比止跌回升，由于钢厂利润修

复，产能利用率持续上调。9月份产量有望继续回升，当前钢厂产能利用率仍处在相对低

位，同时进入消费旺季，钢厂将提升产量。 
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图表来源：我的钢铁、瑞达期货研究院 

 

据 Mysteel监测的全国 37家热轧板卷生产企业总计 64条生产线，截止 8月 26日热轧

卷板 8月份产量为 1184.7万吨，产能利用率平均值降至 75.6%；去年同期产量为 1285.9

万吨，产能利用率平均值为 82.2%。8月份热卷产量同环比继续下滑，由于板材减限产晚于

建筑钢材。9月份，钢厂高炉复产增多，热卷产量也将逐步回升。 

 

图表来源：我的钢铁、瑞达期货研究院 
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4、钢材进出口情况 

据海关统计数据显示，7月份，中国出口钢材 667.1万吨，较上月减少 88.6万吨，同

比增长 17.7%；1-7月份累计出口钢材 4007.3万吨，同比下降 6.9%。7月份，中国进口钢

材 78.9 万吨，较上月减少 0.2万吨，同比下降 24.9%；1-7月份累计进口钢材 655.9万吨，

同比下降 21.9%。 

随着美联储、欧洲央行进入大幅加息周期，欧美整体的消费成本进一步增加，以房地

产、基建、制造业为主的钢材需求被抑制。同时，我国钢材，从 7月中下旬至 8月中旬，

钢价呈现超跌反弹状态，海内外钢材价差显著收窄，我国钢材失去出口优势。我们预计 9

月份钢材净出口量或继续下滑。 

 
图表来源：WIND、瑞达期货研究院 

5、库存数据分析 

螺纹钢库存量：截止 8月 26日，全国 35个主要城市螺纹钢库存量为 508.25万吨，相

较于上月底减少 133.64万吨；去年同期库存量为 788.6万吨，同比减少 280.35万吨。 

8月 26日，137家样本钢厂中螺纹钢厂内库存为 213.16万吨，相较于上月底的 243.91

万吨，减少 30.75万吨；去年同期为 333.26万吨，同比减少 120.1万吨。8月份钢材市场

处于消费淡季，但因前期螺纹钢产量明显回落并传导至现货市场，库存量出现持续下滑。9
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月，若钢厂高炉复产增多并提高产能利用率，而终端需求表现不及预期，库存持续下降局

面或将消失。 

 
图表来源：WIND、瑞达期货研究院 

 

热轧卷板库存量：截止 8月 26日，全国 33个主要城市热轧卷板库存量为 256.35万吨，

相较于上月底减少 26.4万吨，同比则减少 38.64万吨。 

8月 26日，37家样本热轧板卷生产企业中厂内库存为 85.34 万吨，环比增加 2.54万

吨，同比减少 11.16 万吨。8 月份热卷库存去化仍差于建筑钢材，由于部分地区限电影响

下游产业生产。9月份在需求回暖刺激下，热卷库存量或继续下滑。 
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图表来源：WIND、瑞达期货研究院 

6、基建、房地产市场 

据国家统计局发布数据显示，1-7 月份，全国房地产开发投资 79462 亿元，同比下降

6.4%。1-7月份，房地产开发企业房屋施工面积 859194万平方米，同比下降 3.7%；房屋新

开工面积 76067万平方米，下降 36.1%；房屋竣工面积 32028万平方米，下降 23.3%。 

基础设施投资（不含电力、热力、燃气及水生产和供应业）同比增长 7.4%。其中，水

利管理业投资增长 14.5%，公共设施管理业投资增长 11.7%，道路运输业投资下降 0.2%，

铁路运输业投资下降 5.0%。 

据 Mysteel不完全整理，截至 8月 29日，已有 35个城市出台了各类稳楼市政策，多

为发放购房补贴及提高多孩家庭公积金贷款额度。部分城市为保交楼，推出了一系列创新

性措施，如山西长治市提出 50亿元以上商品房项目由市领导包联，通过各级政府的党政主

要领导主动对接，更好的促进相关楼盘和房企问题的解决。随着楼市传统“金九银十”即

将到来，这些积极的政策信号叠加，有助于市场预期好转。叠加政策的不断优化，楼市活

跃度较 7-8月有望改善，预计热点城市的市场或逐步企稳并恢复。 
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图表来源：WIND、瑞达期货研究院 

7、汽车行业 

中汽协发布数据显示，2022年 7月，汽车产销分别达到 245.5 万辆和 242万辆，环比

下降 1.8%和 3.3%，同比增长 31.5%和 29.7%，增速均高于上月。2022年 1-7月，汽车产销

分别达到 1457.1万辆和 1447.7万辆，产量同比增长 0.8%，销量下降 2.0%，与 1-6月相比，

产量增速由负转正，销量降幅继续收窄。 

虽然 7月汽车产销量环比下滑，但同比还是大幅提升。随着疫情防控成效和促消费政

策效应显现，我国汽车生产全面恢复正常水平，特别新能源汽车保持高速增长，7 月新能

源汽车产销量分别达到 61.7万辆和 59.3万辆，环比增长 4.5%和下降 0.6%，同比增长均为

1.2倍，市场占有率达到 24.5%、略高于上月。 
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图表来源：中汽协、瑞达期货研究院 

三、小结与展望 

8 月份国内钢材期现货价格整体呈现先扬后抑走势。由于钢厂高炉复产兑现，炉料走

高，提升炼钢成本及钢价，但随着国内公布 7月经济数据表现差于预期，叠加美联储维持

鹰派基调，推高美元，打压钢材在内的大宗商品价格。 

9月份钢材价格或探低反弹，首先，美联储在较长时期内升息前景利空大宗商品价格，

目前市场预计，美联储 9月会议连续第三次 75个基点加息概率接近 70%。其次，钢厂高炉

开工率将继续回升，将增加现货供应，当然也会增加炉料现货需求，并提升炼钢成本；其

次，稳楼市政策效果将逐步传导至市场终端，进入消费旺季，终端需求有望回升。 

 

四、操作策略 

1、投资策略 

稳楼市政策效果将逐步传导至市场终端，进入消费旺季，终端需求有望回升。操作上

建议，RB2301 合约于 3600-3500区间建立多单，止损参考 3400元/吨。HC2301合约则可考

虑于 3650-3550区间建立多单，止损参考 3400元/吨。 
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2、套利策略 

跨期套利：8 月 30 日 RB2210 与 RB2301 合约价差为 214 元/吨。从当前基本面分析，

后市终端需求回升预期较强，但随着钢价反弹钢厂高炉随之复产的可能性也将提高，因此

后市近远月价格继续拉大的空间或将受限。操作上建议，当 10-1合约价差在 240-260元/

吨区间，可考虑空 RB2210合约，多 RB2301合约，止损参考 280元/吨，目标 160元/吨 

 
图表来源：WIND、瑞达期货研究院 

 

跨品种套利：8月 30日 HC2301合约与 RB2301合约价差为 71，目前上海地区现货热卷

与螺纹钢价差为-130 元/吨，后市房地产及基建需求增加预期，或使螺纹钢走势仍强于热

卷。操作上建议，当 HC2301-RB2301合约价差在 100附近，考虑空热卷多螺纹策略，止损

130，目标 20。 
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图表来源：WIND、瑞达期货研究院 
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