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出口管控供需宽松 后市或呈低位震荡 

 

摘要 

8 月份，郑州尿素期价震荡重心小幅抬升。四川高温限产，加上多地

进入集中进入检修期，国内尿素日均产量下降，对市场形成一定利好；现

货尿素市场交投气氛也有所改观，下游补货量有所增加，加上印度启动新

一轮招标预期带动国际价格出现反弹，尿素价格重心抬升。 

展望后市，供应端来看，随着高温缓解，国内尿素装置限产、检修陆

续结束，尿素日产量将明显回升。需求方面，农业需求处于空档期，对尿

素市场缺乏明显支撑，但需关注一年一季作物区域在三季度的后半期的

原料储备意向。另外，今年淡储较往年而言有诸多调整，根据部分区域的

储备周期，9月或有少量的采购需求。近期下游部分复合肥企业启动秋季

肥生产，采购量有所提升，但难有大量的采购，预计以阶段性补货为主。

胶板行业未见好转，在下游需求弱势的前提下，部分三聚氰胺企业限制产

量，降低开工率，对尿素的需求开始减弱。出口方面，受出口法检政策的

影响，今年国内尿素出口量同比大幅下降，虽然在印度招标的提振下，国

际市场价格有所上行，但出口依旧是管控阶段，在法检政策下，出口大幅

增长的可能性较小。基于出口管控下的供需偏松格局，预计 9月份国内尿

素期货价格呈低位区间波动。 
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一、尿素市场行情回顾 

8 月份，郑州尿素期价震荡重心小幅抬升。四川高温限产，加上多地进入集中进入检修

期，国内尿素日均产量下降，对市场形成一定利好；现货尿素市场交投气氛也有所改观，

下游补货量有所增加，加上印度启动新一轮招标预期带动国际价格出现反弹，尿素价格重

心抬升。 

 
来源：博易大师 瑞达期货研究院 

二、基本面因素分析 

1、尿素市场供应状况分析 

1.1 尿素产能产量和开工情况 

供应端来看，据隆众资讯统计，2022 年 7 月，国内尿素产量为 475.86 万吨，较上月减

少 26.41 万吨，较去年同期增加 1.75 万吨；1-7 月份累计产量 3365.8 万吨，累计增加

5.58%。进入 8月份，国内尿素企业检修数量持续增加，而非计划内停车范围有所扩大。受

极端高温天气影响，8 月中旬四川省经济和信息化厅和国网四川省电力公司联合下发《关

于扩大工业企业让电于民实施范围的紧急通知》，在全省（除攀枝花、凉山）的 19 个市（州）

扩大工业企业让电于民实施范围，对四川电网有序用电方案中所有工业电力用户实施生产

全停，放高温假，让电于民。由此导致四川美青、四川泸天化、四川美丰、四川天华、成

都玉龙化工、玖源生态农业装置进入停产状态，预计 8月份国内尿素产量环比继续下降。 
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来源：隆众资讯 瑞达期货研究院 

日产量方面，据隆众资讯统计，截止 8月 29 日，国内尿素日产量 15.43 万吨，较月初

提升 1.28 万吨。虽然短期内的停车检修适度缓解供应过度宽松格局，使得日产量一度下降

至 14 万吨以下。但截止 8 月底，随着西南等地气温的下降，部分地区限电也进入收尾阶

段，四川厂家装置正在逐步恢复。据悉，目前四川玖源、美丰、天华装置已恢复，美氰、

泸天化、玉龙装置恢复生产中，除了四川地区以外，长江流域限电逐步结束，安徽等地装

置也陆续恢复生产。另外，山西前期的停车企业也在恢复。在限产、检修陆续结束以后，

预计 9月份国内尿素日产量将再次攀升到 16万吨以上的水平。 

 

来源：隆众资讯  瑞达期货研究院 

利润方面，据隆众测算，截止 8月 25 日，煤制固定床工艺理论利润为 51 元/吨，较上

周降 43 元/吨，环比降 45.74%，趋势由升转降。煤制新型水煤浆工艺理论利润为 416 元/

吨，较上周降 30 元/吨，环比降 6.73%，趋势由升转降。气制工艺理论利润 406 元/吨，较

上周降 30元/吨，环比降 6.88%，趋势由稳转降。参考实际市，固定床完全成本大约 2200-

2400 元/吨上下，新型煤气化完全成本 1900-2100 元/吨不等，而对应主流区域企业的利润

水平，大约 0-400 元/吨左右。西南高温干旱导致以水电为主的新能源发电不及预期，同时
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需求端居民和企业用电大幅攀升，电力供应紧张导致煤炭需求有所增加，原料煤价上行，

而尿素现货价格稳定，导致尿素生产利润下降。虽然高温近期有所缓解，但或仍维持高位，

煤价短期或仍继续维持强势，对尿素价格仍有支撑。 

 

来源：隆众资讯 

1.2 尿素库存 

库存方面，隆众数据显示，截止 8月 24 日当周，国内尿素样本企业总库存量 58.04 万

吨，较上月同期增加 8.55 万吨，较去年同期增加 11.99 万吨。甘肃、河南、黑龙江、湖北、

江苏、辽宁、宁夏、山西地区尿素企业库存出现减少，其余地区尿素企业库存出现增加。

当前工、农业需求进入淡季，往年通过出口分销，但今年出口政策收紧，尿素出货不畅，

企业存在成本及销售压力，企业库存增加。考虑到下游工业、农业原料库存偏少，关注下

游开始补库带来的企业阶段性库存的去化。 

 

来源：同花顺 瑞达期货研究院 
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2、尿素市场需求状况分析 

2.1 农业需求 

尿素下游需求主要分为农业需求和工业需求，其中农业需求占比较高，直接施用做氮

肥，占比在 50%以上，主要的作物是水稻、玉米、小麦和果蔬。上半年是农业需求旺季，

根据农作物生长的季节性，二季度是一年中农业需求最旺的时间段，粗略估算农业需求量

能占到全年农业的三到四成。8月份国内夏季农需已经全面结束，国内需求进入季节性淡

季，当前农需直撒用量零星，从施肥情况来看，秋季肥主要是以高磷为主，对于尿素的需

求较少。农业需求处于空档期，对尿素市场缺乏明显支撑。关注一年一季作物区域在三季

度的后半期的原料储备意向。 

另外，8 月上旬公布了 2022-2023 年度的国家化肥商业储备项目招标，较往年而言有

诸多调整，包括产品储备选择、储备时间的完成、储备量任务的时间、储备结束后的销售、

储备的区域等等。从政策调整方面来看，这次的储备更加考验了淡储商的采销节点，同时

更加灵活及带有一定约束性的储备政策，使得对于市场的阶段性影响弱化且分散了。而根

据部分区域的储备周期 9月-3月，9月或有少量的采购需求。 

2.2 工业需求 

工业需求方面，每年复合肥开工多集中在 3-5 月份及 7-10 月份。其中 3-5 月份多为

高氮肥的生产，对尿素需求较大，生产高氮肥对尿素的需求量占全年的 50%左右；7-10 月

份主要生产高磷肥。据隆众资讯统计，截止 8月 25日当周，复合肥装置开工率在

27.99%，较上月同期增加 6.36%，较去年同期下降 16.74。8 月份国内复合肥装置开工率

结束了连续 3个月的下滑。为保障秋季小麦肥供应，企业装置开工率有继续提升预期，同

时随着东北和南方冬储的启动推进，部分当地企业装置或重启。 

今年秋季肥启动偏晚，复合肥累计产量已经低于往年，8月份原料的跌势缓使得复合

肥参与方的心态得以修复，虽然秋季肥较春季高氮肥中尿素用量有明显减少，但也有一定

的用量，带动复合肥的采购需求。近期下游部分复合肥企业启动秋季肥生产，采购量有所

提升，但原料的采购多数还是消化库存观望居多，考虑到季节周期，原料的采购需求会稍

好于之前，但难有大量的采购，预计以阶段性补货为主。 
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数据来源：隆众资讯 同花顺 瑞达期货研究院 

三聚氰胺来看，据隆众资讯统计，截止 8月 26 日，国内三聚氰胺开工率在 41.48%，

较上月同期下降 16.28%。国内三聚氰胺开工率下滑至低位，虽然近期江苏、河北和河南

部分装置重启，长江流域高温限电逐步消除，三聚氰胺的产量预期上行，但市场参与者心

态偏空，已经出现部分贸易商抛货，生产企业新单不足。 

胶板行业未见好转，主要由于房地产低迷，叠加油价、运费较高，以及南方处于高温

季节。虽然今年政策面为促进房地产行业的回暖，出台了各种优惠措施，包括但不限于降

首付比例、加大引才力度、发放购房补贴、提高公积金贷款额度等等，但房产的销量依旧

未见明显好转。在下游需求弱势的前提下，部分三聚氰胺企业开始限制产量，降低开工

率，对尿素的需求开始减弱。由于社会库存已降至极低水平，下游厂商经过长时间的观望

后，或有一定的补库需求。但整体而言，房地产持续低迷，市场需求存在极大的不确定

性，下游行业开工率低位，消化货源速度缓慢，不排除厂家库存逐步增加的可能，短期三

聚氰胺市场利好有限。 

 

数据来源：同花顺 瑞达期货研究院 
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2.3 尿素出口情况分析 

从出口情况看，海关数据显示，2022 年 7 月份我国尿素出口量在 15.07 万吨，环比

减少 19.02%，同比下降 37.8%。今年 1-7 月，国内尿素出口总量为 89 万吨，同期下滑

66.54%。受出口法检政策的影响，今年国内尿素出口量同比大幅下降，7月份尿素出口环

同比双降，再次验证出口法检的严格。 

 

来源：海关总署 同花顺 瑞达期货研究院 

在印度招标的提振下，国际市场价格有所上行。截至 8月 26日，FOB 波罗的海现货

价格为 495 美元/吨，较上月同期上涨 35美元/吨；巴西 CFR 现货价格为 585 美元/吨，较

上月同期上涨 12.5 美元/吨；FOB 中国现货价格为 502.5 美元/吨，较上月同期上涨 10美

元/吨。内外价差扩大，而下半年国内需求的预期减弱，企业库存的上升或倒逼部分再次

转向出口，不排除企业及贸易商在 6-7 月份已做提前报关计划。据悉，近期我国尿素港口

集港量有所增加，8月份出口量或有环比上升可能，但出口依旧是管控阶段，在法检政策

下，出口大幅增长的可能性较小。由于全年出口高峰集中在下半年，预计出口法检政策持

续执行至全年出口旺季结束。 
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来源：同花顺 瑞达期货研究院 

后市来看，在俄乌冲突结束之前，进口国将面临价格高、到货周期长以及进口量无法

满足国内需求等问题的困扰。此外，更大的影响莫过于欧洲因为天然气输入问题所造成化

肥的停产。近期欧洲的天然气价格持续上行，在成本端对尿素生产形成压制，据悉尿素生

产企业出现大面积亏损，一些工厂已经停产，另一些工厂正在考虑提价。如果欧洲继续面

临天然气短缺，化肥厂停产仍将持续，国际化肥的需求缺口将越来越大，在下半年表现得

将更为突出。 

三、尿素市场行情展望 

供应端来看，随着高温缓解，国内尿素装置限产、检修陆续结束，尿素日产量将明显

回升。需求方面，农业需求处于空档期，对尿素市场缺乏明显支撑，但需关注一年一季作

物区域在三季度的后半期的原料储备意向。另外，今年淡储较往年而言有诸多调整，根据

部分区域的储备周期，9 月或有少量的采购需求。近期下游部分复合肥企业启动秋季肥生

产，采购量有所提升，但难有大量的采购，预计以阶段性补货为主。胶板行业未见好转，

在下游需求弱势的前提下，部分三聚氰胺企业限制产量，降低开工率，对尿素的需求开始

减弱。出口方面，受出口法检政策的影响，今年国内尿素出口量同比大幅下降，虽然在印

度招标的提振下，国际市场价格有所上行，但出口依旧是管控阶段，在法检政策下，出口

大幅增长的可能性较小。基于出口管控下的供需偏松格局，预计 9 月份国内尿素期货价格

呈低位区间波动。 
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