
宏观金融小组晨报纪要观点 

重点推荐品种：股指、美元 

股指期货 

两市开盘小幅走高，临近午间收盘前震荡回落，并开启回调走势，沪指失守 3400 点，创业

板跌近 1%，中小板及科创 50 指数跌幅均超 1%。两市量能维持在万亿元以下，陆股通资金小

幅净流出 10 亿元。隔夜美股，特别是科技股在经历了持续上涨后，出现较大幅度回调，这

难免会对早间 A股市场带来不小的冲击。不过当前 A 股所处的国内宏观、微观基本面环境以

及最近一个月较小的涨幅，与美股有着天壤之别，因此这样的扰动预计持续时间将较为短暂，

影响不会像三月份那样剧烈。当前的 A股市场仍处于多空存量博弈的状态，前期获利盘已获

得一定的释放，且下方较强的支撑，使得市场尚无大幅下挫的风险，短期内仍有可能维持反

复震荡的形态。随着创业板注册制炒作的减弱。短线 A股走势虽然纠结，但周线及月线等中

长期指标保持上行的势头仍在延续，趋势上无明显变化。策略上，关注中证 500 期指主力合

约 6400-6500 附近低吸机会，中长期以 IC多单持有为主，可关注多 IC 空 IH 价差低吸机会。 

国债期货 

近期银行间资金面较为紧张，央行公开市场操作较为谨慎，中美关系缓和以及央行更加关注

中长期目标的态度，令国债现券收益率有所走高。不过，国内经济修复速度不及预期，资本

投入放缓，经济内生动力不足，物价扣除食品后有通缩风险，货币政策有继续维持宽松的必

要性。在疫情常态化防控下，9月、10 月仍有 7000 多亿元专项债待发行，低利率不会很快

退出。5月以来货币环境与信贷环境持续收敛，央行强调完善跨周期设计和调节，提高政策

的直达性，意味着后期货币信贷环境重新宽松的概率较低。信贷调结构、通渠引流、降低融

资成本仍是后疫情时期的政策导向。定向降准、调降基准利率的可能性均不大，无风险利率

保持在较高区间内波动。10 年期国债收益率预计会在 2.9-3.2%之间震荡，投资机会偏少。

目前 10 年期国债收益率在 3.1%附近，距离上限较近。昨晚美股大跌，恐会影响国内股市，

利好今日国债期货市场。技术面上看，2年期、5年期、10 年期国债主力仍在筑底当中，T2012

需关注 97.7 一线的支撑，TF2012 需关注 99.7 一线的支撑。在操作上，单边策略暂不推荐，

鉴于收益率曲线可能陡峭化，建议进行多 TF2012 空 T2012 套利操作。 

美元/在岸人民币 

昨日在岸人民币兑美元即期汇率收盘报 6.8435，盘面价涨 0.09%。当日人民币兑美元中间价

报 6.8319，上调 57个基点。近期人民币升值，主要因美元指数走低以及中美关系缓和所致。

短期看，美元指数已经受到 92 一线的支撑，虽然美元走势仍然疲弱。从长期看，中国经济

持续复苏，经济前景预期相对较好，中国央行货币宽松力度相比美联储更加克制，且今年中

国金融业全面对外开放，在稳外资和稳外贸的双重任务下，人民币升值与贬值空间均不大。

综合分析，在岸人民币兑美元汇率近期需继续关注 6.8 一线的支撑。 

美元指数 

美元指数周四涨 0.14%报 92.7708，连涨三日。美元盘中一度涨至 93 关口，随后冲高回落。

近期公布的数据显示，今日即将公布的 8月非农就业数据可能会向好。一方面，美国周初请

失业金人数超预期下降至 88.1 万人，为时隔三周后再度降至 100 万人下方。另一方面，美

国 8 月挑战者企业裁员人数录得 11.5，创今年二月以来新低。数据显示美国就业环境有所

好转，美元受到支撑。非美货币多数下跌，欧元兑美元跌 0.03%报 1.1851，此前欧洲央行决

策者对欧元的升值表示担忧,并警告称进一步的升值将令出口承压，引发市场抛售欧元。英

镑兑美元跌 0.47%报 1.329，受脱欧谈判及经济前景不乐观所影响，此前英国央行副行长拉

姆斯登表示，英国经济产出水平将永久性地比未爆发疫情的情况下低约 1.5 个百分点。操作

上，美元指数短线虽有所反弹，但中长期下行趋势是否逆转仍有待观察。近期美国经济数据



有所好转，给美元指数带来支撑。不过，极度宽松的货币政策和不断攀升的美债问题仍使美

元承压。近日重点关注美国 8月非农就业数据。 
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