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进口供应紧缩依旧 纸浆期价偏强震荡 

  

摘要 

8 月上旬纸浆期货价格呈现高位震荡走势，本月中旬主力移仓至 01合

约后，期货价格偏强震荡。现货方面，截止至 8 月 31 日，银星针叶浆山

东地区主流报价 7200 元/吨，较月初持平，本月浆价围绕 7200 元/吨一

线高位波动。基差方面，本月现货价格坚挺，基差跟随期货价格波动，月

中受主力合约调仓影响，基差一度接近 1000 元/吨，随后 01 合约上涨，

基差修复至 600 元/吨附近。港口库存方面，截止至 8月底，纸浆港口库

存共计 178.9 万吨，较 7月下滑 2.9%，主要港口持续去库。 

展望后市，短期进口供应紧缩将持续，主要因为欧洲地区不断增长的

能源价格或将导致纸厂无法正常生产，且海运受阻仍未改善。9月外盘浆

报价小幅降温，但对国内现货浆价仍有支撑。传统“金九银十”旺季来临，

下游纸厂需求或出现好转。 

操作上，建议 SP2301 合约于 6350-7000 区间偏多交易。 
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一、行情回顾  

8 月上旬纸浆期货价格呈现高位震荡走势，本月中旬主力移仓至 01 合约后，期货价格

偏强震荡。现货方面，截止至 8月 31 日，银星针叶浆山东地区主流报价 7200 元/吨，较月

初持平，本月浆价围绕 7200 元/吨一线高位波动。基差方面，本月现货价格坚挺，基差跟

随期货价格波动，月中受主力合约调仓影响，基差一度接近 1000 元/吨，随后 01 合约上

涨，基差修复至 600 元/吨附近。 

图：漂针木浆与漂阔木浆价格 

 

图：纸浆期价走势 

图：纸浆基差 
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二、纸浆供应状况 

1、全球库存情况 

据 PPPC，世界 20国商品浆供应商库存 7月底为 42天（标准计算方式），其中漂白软

木浆库存天数较上期增加 2 天，为 42 天，漂白硬木浆库存天数增加 3 天，为 43 天。世界

20国商品浆供应商7月总出货量较6月下降7.9%。其中，漂白软木浆出货量环比增加2.0%，

漂白硬木浆出货量环比下降 14.1%。 

据 Europulp 数据显示，2022 年 6 月份欧洲港口纸浆月末库存量环比下降 13.92%，同

比下降 4.94%，库存总量由 5月末的 119.48 万吨下降至 102.85 万吨。 

图：全球生产商库存天数 

 

 

图：欧洲木浆港口库存 
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2、国内进口状况 

据海关总署公布的数据显示,中国2022年7月纸浆进口量为217.6万吨,同比减少3.4%，

环比减少 7.5%。1-7 月累计进口量 1735.7 万吨，累计同比减少 6.2%。 

细分品种来看，其中 7 月漂白针叶浆进口数量 53.3 万吨，环比-5.0%，同比-24.4%；

漂白阔叶浆进口数量 90.5 万吨，环比-9.3%，同比+8.3%。 

图：纸浆进口量及均价 

 

3、国内港口库存状况 

截止至七月底青岛港纸浆总库存约 109 万吨(较 6 月底下跌 7.23%), 常熟港纸浆总库

存约 55.0 万吨(较 6月底上涨 8.91%)，保定总库存约 4.7 万吨(较 6月底上涨 2.17%)。 

图：国内纸浆港口库存 
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4、交易所仓单 

据上海期货交易所公布数据显示，截至 8 月 31 日，上海期货交易所纸浆库存 24.4 万

吨，较月初下降 3.4 万吨；纸浆期货仓单为 23.8 万吨，较月初下降 3.4 万吨；7月份纸浆

期货仓单减少，仓库库存减少。  

图：上期所纸浆库存和仓单走势 

 

 

三、纸浆需求情况 

1、造纸及纸制品业出口交货值 

据国家统计局公布数据显示，7月份造纸及纸制品业出口交货值记 64.3 亿元，同比上

涨 50.4%。2021 年四季度伊始，造纸和纸制品的出口业务呈现高增长。主要因为海外供应

端扰动频繁，欧洲地区供应链受冲击较为严重，供应不足导致刚性需求被异常放大。后续

来看，在高通胀及美联储加息的背景下，需求将有所回落，且四季度海外供应端存在修复

预期，造纸及纸制品业出口交货值增速将出现回落。 

图：造纸及纸制品业出口交货值 
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2、机制纸及纸板产量 

据国家统计局统计数据显示，2022 年 7 月机制纸及纸板产量为 1122.5 万吨，同比减

少 2.9%。今年以来，纸品生产成本居高不下，纸企开工负荷低位运行，导致近几月机制纸

及纸板产量同比连续下滑。 

图：机制纸及纸板产量 

 

四、成品纸市场情况 

1、文化纸市场分析 

据隆众资讯数据监测，8 月份 70g 双胶纸企业含税均价约为 6129.0 元/吨，环比涨幅
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1.6%，同比涨幅 12.6%。受原料浆高位运行影响，生产成本难以下降，下游采购多延续刚

需。月内局部地区受高温限电政策影响，企业开工负荷有所降低；8月份 157g 铜版纸企业

含税均价约为 5850.0 元/吨，环比持平，同比涨幅 2.8%。月内生产成本居高不下，生产企

业延续挺价意愿。月内江浙地区纸企受限电政策影响较为严重，铜版纸开工负荷及产量下

滑较为严重。 

2、生活纸市场分析 

据隆众资讯数据监测，截至 9 月 1 日，河北木浆大轴市场主流价在 8300-8400 元/吨，

山东木浆大轴市场主流价在8200-8300元/吨，四川竹浆大轴市场主流价8200-8400元/吨，

广西地区甘蔗浆大轴市场主流价在 7200-7300 元/吨。月内江浙等地区纸企受限电政策影响

停机，库存压力较小。月内纸企多次提价，但落实程度不一。 

3、包装纸市场分析 

8 月份白卡纸整体价格走势以下行为主。据隆众资讯数据监测，8月广东白卡纸市场价

格在 5389.0 元/吨，环比下降 9.1%；河南市场价格在 5518.1 元/吨，环比下降 8.0%；河北

市场价格在 5557.5 元/吨，环比下降 7.0%；山东市场价格在 5629.3 元/吨，环比下降 8.2%。

月内市场交投寡淡，纸企调价意愿不强，对未来供需矛盾增加的担忧普遍加剧。 

 

五、观点总结 

供应方面，海外供应端持续紧缩，月初 Canfor Taylor 纸浆厂宣布受运输不畅影响，

将继续缩减生产；月末智利纸浆生产商 Arauco 浆厂宣布 MAPA 项目继续延期，该项目是一

条新的漂白桉木硫酸盐浆生产线（BEK）。港口库存方面，截止至 8月底，纸浆港口库存共

计 178.9 万吨，较 7月下滑 2.9%，主要港口持续去库。需求方面，月内原料浆价高位运行，

生产成本难以下降，叠加局部地区受限电政策影响，纸企被动停机，产量受到部分影响。 

展望后市，短期进口供应紧缩将持续，主要因为欧洲地区不断增长的能源价格或将导

致纸厂无法正常生产，且海运受阻仍未改善。9月外盘浆报价小幅降温，但对国内现货浆价

仍有支撑。传统“金九银十”旺季来临，下游纸厂需求或出现好转。 

操作上，建议 SP2301 合约于 6350-7000 区间偏多交易。 

 

【风险因素】 

（1）海外供应链修复，港口纸浆进货量增多。 

（2）终端需求未见起色 

https://list.oilchem.net/3991/31819/
https://list.oilchem.net/3991/31819/
https://list.oilchem.net/3991/31819/
https://list.oilchem.net/3991/31819/
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