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玉米系产业日报 2025-02-25

项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场

期货收盘价(活跃合约):(日,元/吨) 2275 -12
玉米淀粉期货收盘价(活跃合约):(日,元/
吨) 2573 -11

玉米月间价差(5-9):(日,元/吨) -56 -8 玉米淀粉月间价差(3-5):(日,元/吨) -73 1
期货持仓量(活跃合约):黄玉米(日,手) 1413420 30048 期货持仓量(活跃合约):玉米淀粉(日,手) 48371 -10682

期货前20名持仓:净买单量:玉米(日,手) -172447 -6685
期货前20名持仓:净买单量:玉米淀粉(日,
手) -33560 -1874

注册仓单量:黄玉米(日,手) 112761 -1050 注册仓单量:玉米淀粉(日,手) 7068 1710
主力合约CS-C价差(日,元/吨) 391 -4

外盘市场

期货收盘价(活跃合约):CBOT玉米(日,美
分/蒲式耳) 497 -7.75 CBOT:玉米:总持仓(周,张) 2071614 45482

CBOT:玉米:非商业净多头持仓:持仓数量(
周,张) 468724 43955

现货市场

现货价:玉米:平均价(日,元/吨) 2211.86 3.92 出厂报价:玉米淀粉:长春(日,元/吨) 2600 0
平舱价:玉米:锦州港(日,元/吨) 2170 0 出厂报价:玉米淀粉:潍坊(日,元/吨) 2750 0
进口玉米:到岸完税价格(CIF)(日,元/吨) 2176.41 -63.95 出厂报价:玉米淀粉:石家庄(日,元/吨) 2740 0
进口玉米:国际运费(日,美元/吨) 40 0 玉米淀粉主力合约基差 27 11
玉米主力合约基差 -63.14 15.92 山东淀粉与玉米价差(周,元/吨) 560 -20

替代品现货价格现货价:平均价:小麦(日,元/吨) 2424.83 2.11 木薯淀粉与玉米淀粉价差(周,元/吨) 509 0
现货价:玉米:平均价(日,元/吨) 212.97 -1.81 玉米淀粉与30粉价差(日,元/吨) -85 -1

上游情况

玉米:预测年度:产量:美国(月,百万吨) 377.63 -7.01
播种面积:预测年度:玉米:美国(月,百万公
顷) 33.55 0.08

玉米:预测年度:产量:巴西(月,百万吨) 127 0
播种面积:预测年度:玉米:巴西(月,百万公
顷) 22.3 0

玉米:预测年度:产量:阿根廷(月,百万吨) 51 0
播种面积:预测年度:玉米:阿根廷(月,百万
公顷) 6.4 0

玉米:预测年度:产量:中国(月,百万吨) 294.92 2.92
播种面积:预测年度:玉米:中国(月,百万公
顷) 44.74 0.04

玉米:预测年度:产量:乌克兰(月,百万吨) 26.5 0

产业情况

玉米:库存:南方港口(周,万吨) 146.7 -3.5 深加工玉米库存量(周,万吨) 489.4 0
玉米:库存:北方港口(周,万吨) 540 38 淀粉企业周度库存(周,万吨) 135 0.3
进口数量:玉米:当月值(月,万吨) 34 4 出口数量:玉米淀粉:当月值(月,吨) 9.53 0.94
进口玉米计划拍卖数量(周,吨) 119182 42185 进口玉米拍卖成交率(周,%) 98.69 14.36

下游情况

产量:饲料:当月值(月,万吨) 2843.6 6.8 玉米淀粉加工利润:山东(日,元/吨) -28 -38
样本饲料玉米库存天数(周,天) 31.14 0 玉米淀粉加工利润:河北(日,元/吨) 50 4
深加工玉米消费量(周,万吨) 134.97 0 玉米淀粉加工利润:吉林(日,元/吨) 9 -20
酒精企业开机率(周,%) 63.08 4.57 淀粉企业开机率(周,%) 62.4 5.04

期权市场 历史波动率:20日:玉米(日,%) 7.51 0.2 历史波动率:60日:玉米(日,%) 8.99 0
平值看涨期权隐含波动率:玉米(日,%) 11.52 0.3 平值看跌期权隐含波动率:玉米(日,%) 11.52 0.29

行业消息
1、持仓数据显示，上周投机基金在芝加哥期货交易所(CBOT)的玉米期市将看涨押注提高了6%以上，同时
将大豆看涨押注削减了42%。 2、咨询机构AgRural称，截至2月20日，巴西二季玉米的播种面积达到预期
面积的64%，一周前为36%，但是仍然落后于去年同期的73%。
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观点总结（
玉米）

国际谷物理事会（IGC）上周四将2024/25年度全球玉米产量预估下调300万吨至12.16亿吨。IGC表示，此
次下调预估是受南美作物前景恶化的影响，巴西玉米产量目前预期为1.233亿吨，低于此前预期的1.246亿
吨，阿根廷玉米产量预期下调100万吨，至5,300万吨。国际玉米产量下调，支撑其市场价格。美玉米价格
与国内港口价格基本相当，削减玉米进口规模。国内方面，东北地区基层种植户玉米售粮进度已过六成半
，销售进度快于去年同期，节后供应压力较节前明显减轻，同时中储粮继续增收玉米，市场看涨情绪逐步
升温。主产区基层惜售心态仍偏强，粮源整体上量偏少，贸易商和用粮企业建库需求趋强，继续提振现货
价格偏强运行，不过价格涨到高位，气温将大幅回升，持粮主体出货意愿有所转强，部分粮源流入增加，
涨势有所放缓。盘面来看，近期玉米期价维持震荡，短线参与为主。

观点总结（
淀粉）

随着节后玉米淀粉企业检修结束，加之行业生产利润推动，玉米淀粉行业开机率继续回升，产出压力有所提升。不过，元宵节后下
游需求逐步恢复，玉米淀粉提货有所好转，行业库存整体变动不大。截至2月19日，全国玉米淀粉企业淀粉库存总量135万吨，较
上周增加0.30万吨，周增幅0.22%，月增幅20.86%；年同比增幅27.90%。同时，玉原料价格维持上涨态势，下游拿货情绪稍有好
转，企业成本压力下挺价心态强烈。盘面来看，近期淀粉期价随玉米市场震荡，短线参与为主。

重点关注 周四、周五mysteel玉米周度消耗以及淀粉企业开机、库存情况
数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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