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油厂收购价格转弱，花生价格震荡下行

摘要

美国二季度 GDP 表现强于预期，市场对美联储 9 月降息预期增强，

小幅利于大宗商品走高。供应端，花生正值种植期，前期遭受干旱天气，

7月遭遇洪涝天气，对产量和上市时间产生一定影响，关注天气情况；每

年 3-5 月是进口旺季，旺季过后花生进口量持续减少，预计下月进口量

继续减少。需求端，油脂市场需求持续保持低迷状态，部分油厂小幅度

调整浓香花生油的价格，油厂开机率继续下降，库存消耗迟缓，压榨利

润长期处于亏损状态；副产品方面，大豆大量到港，豆粕库存持续增加，

豆粕现货仍将承压运行，花生粕需求持续低迷，暂无利好提振。

总体来说，油厂收购收购进入扫尾阶段，购销清淡，同时新作花生

上市时间不断临近，各方观望情绪较浓，油脂市场需求持续低迷，预计

花生弱势调整。此外，目前正值花生生长期，仍需关注天气对花生产量

的影响。

风险提示：宏观层面因素、天气情况、油厂收购意愿等。

http://www.rdqh.com
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一、2024年 7月花生走势回顾

1.期货市场回顾

截至 7 月 24 日，花生 2410 合约月度涨幅 0.1%左右，收报 8926 元/吨。7 月花生期货

价格整体呈现震荡态势。本月开盘价格为 8868 元/吨，7 月 10 日先下跌至最低点 8612 元/

吨后于 7 月 23 日上涨至最高点 8980 元/吨，整体处于震荡状态。目前花生期价处于震荡区

间上轨附近。

花生 2410 合约日 K 线图

来源：文华财经

2.现货市场回顾

截至 7 月 25 日，全国花生均价为 9000 元/吨，较上月末 8600 元/吨上涨 400 元/吨，

同比上涨 4.7%；山东地区通货米价格为 9400 元/吨，较上月末 9400 元/吨下跌 0 元/吨；

河南地区通货米价格为 8900 元/吨，较上月末 8600 元/吨上涨 300 元/吨；截 7 月 20 日，

油料花生米的流通价格为 8416.7 吨，较上月末下跌 23.6 元/吨。

7月花生现货价格整体呈现震荡趋势，主要是由于收购进入扫尾阶段，花生油需求迟

迟不见改善，油厂经过前期补库后，采购和榨油节奏均有所放缓，现货报价较为平稳，成

交量有限，各方均以观望为主。
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来源：我的农产品网 瑞达期货研究院

二、国内供需因素分析

1. 花生利润可观，麦茬花生种植面积预期增加

根据机构调研数据显示，2023 年河南种植大花生利润为 1152 元/亩，白沙花生为 727

元/亩。吉林种植花生利润为-134 元/亩，玉米利润为 263 元/亩；辽宁种植花生利润为 506

元/亩，玉米利润为 415 元/亩。

在 2022 年减产的背景下，农民和贸易商对于花生价格预期较高，花生价格确实也一

路攀升，这使得农民的种植利润提高，花生种植意愿有所增强，2023 年种植面积有所恢复。

从产区种植收益比较来看，花生面积增加概率较大。大花生在河南收益仍最高，其次是白

沙，收益好于玉米和大豆，略低于小麦。而吉林和辽宁产区花生收益均好于玉米。清明节

前后春花生陆续种植，预计种植面积同比增加。从机构调研情况看，增幅可能在 20%～30%。

因此，2024/2025 年度花生种植面积预计将增加。
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来源：USDA 瑞达期货研究院

2. 花生进口量减少

中国海关公布的数据显示，2024 年 6 月花生进口总量为 73761.83 吨，较上年同期

58593.00吨增加15168.84吨，同比增加25.89%，较上月同期87034.43吨环比减少13272.59

吨。2024 年 1-6 月花生进口总量为 415638.87 吨，较上年同期累计进口总量的 587924.15

吨，减少172285.27吨，同比减少29.30%；2023/24年度(10-6月)累计进口总量为434314.25

吨，较上年度同期累计进口总量的 679777.56，减少 245463.30 吨，同比减少 36.11%。

从进口历史规律来看，每年的 3-5 月是花生进口旺季，为整年的花生进口数量奠定基

础，进口旺季之后，花生到港量会逐渐降低，从今年的进口量来看，也是符合历史规律。

值得注意的是，从累计进口量来看，较上年同期降幅较为明显，侧面表明今年国内的花生

供应量较为充足。

花生油方面，中国海关公布的数据显示，2024 年 6 月花生油进口总量为 24253.69 吨，

较上年同期 18026.73 吨增加 6226.96 吨，同比增加 34.54%，较上月同期 19837.83 吨环比

增加 4415.86 吨。花生油进口同比增加，会增加国内的供应，而消费处于淡季，终端需求

迟迟不见好转，供应格局偏向宽松，花生油的价格将继续承压。
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来源：海关总署 瑞达期货研究院

3. 产区天气扰动加剧

根据花生气象服务中心 6 月中旬专题，5 月以来，黄淮海花生主产区大部平均气温较

常年同期偏高，其中河北北部、中部及山东西部较常年同期偏高 0-1℃， 河南中东部、山

东西部及河北北部较常年同期偏高 2-4℃，其他大部较常年同期偏高 1-2℃。除河北唐山、

秦皇岛、石家庄等地降水较常年同期偏多 0-5 成外，其他大部地区较常年同期偏少，其中

山东、河南大部，河北南部较常年同期偏少 2.5 成-1 倍，河南中部、东部、南部大部较常

年同期偏少 5 成-1 倍。2024 年 6 月 2日全国 10 厘米土壤水分监测数据显示， 北方花生

主产区大部浅层土壤墒情较差，其中河北大部、山东中北部局部轻度缺墒，河北中部、南

部、河南西部、南部 重度缺墒。灌溉条件不足地区旱情还将进一步发展。

山东、河南是花生的主要生产地，所以当地花生的长势变得尤为关键。根据气象数据

显示，7 月山东、河南部分地区出现大到暴雨局部大暴雨，持续时间较长，长期的降雨对

花生生长影响来看，连续的雨水天气会导致花生茎枝徒长，花量减少，影响荚果的正常发

育，延长结荚期。在饱果期遇到涝灾，荚果容易腐烂，从而影响花生的产量和品质。此外，

雨水过大和长期阴雨寡照天气，特别是肥力较高的田块，易导致花生植株旺长倒伏，影响

光合效率，降低产量。

4. 压榨利润长期亏损 花生油价格下降

根据我的农产品网，截至 7 月 26 日，花生油厂开机率 7.1%。从环比来看，开机率较

上月末下降 6.9%，已经连续 1个月处于低位，从同比来看，开机率上升 5%；山东、河南地

区样本油厂加工利润均为-491.5 元/吨，较上月末-339.5/吨下降 152 元/吨。油厂的压榨
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利润长期处于亏损状态，影响开机积极性，同时油脂需求处于淡季，花生油需求较弱，开

机率处于低位，花生压榨需求减弱。

截至 7 月 26 日，样本油厂的花生库存为 47796 吨，较上月末 56496 吨下降 8700 吨，

较去年同期减少 2065 吨。山东地区一级普通花生油 15100 元/吨，较上月末 15100 元/吨下

跌 200 元/吨；花生粕价格为 3750 元/吨，较上月末 3700 元/吨上涨 50 元/吨。花生油市场

需求清淡，油厂价格延续弱势运行。

来源：我的农产品网 瑞达期货研究院

来源：我的农产品网 瑞达期货研究院
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来源：我的农产品网 瑞达期货研究院

来源：我的农产品网 瑞达期货研究院

5. 食品米需求预计上升

截至 7 月 25 日，全国花生均价为 9000 元/吨，较上月末 8600 元/吨上涨 400 元/吨，

同比上涨 4.7%；山东地区通货米价格为 9400 元/吨，较上月末 9400 元/吨下跌 0 元/吨；

河南地区通货米价格为 8900 元/吨，较上月末 8600 元/吨上涨 300 元/吨；截 7 月 20 日，

油料花生米的流通价格为 8416.7 吨，较上月末下跌 23.6 元/吨。

7月 15 日，国家统计局发布最新数据显示，国家统计局发布的最新数据显示，6 月，

全国餐饮收入 4609 亿元，限额以上单位餐饮收入 1286 亿元，同比增长 4.0%。今年 1-6 月，
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全国餐饮收入 26243 亿元，限额以上单位餐饮收入 7192 亿元，同比增长 5.6%。6 月，全国

餐饮收入、限上餐饮收入增速分别环比上涨 0.4 个、1.5 个百分点。全国餐饮收入占社会

消费品零售总额的 11.3%，增幅高于社会消费品零售总额增幅 3.4 个百分点。对此，中国

烹饪协会（简称“中烹协”）表示，今年上半年餐饮品类竞争激烈，目前已经进入暑期，

跨城出行人数大幅回升，建议餐饮企业要用足用好国家惠企政策，不断创新，适时推出夏

季特色菜品，吸引更多的消费者。

今年上半年，商务部、市场监管总局、国家发改委等有关部门密集出台相关惠企政策，

促进餐饮业高质量发展。3月，商务部等 9部门出台《关于促进餐饮业高质量发展的指导

意见》，重点从提升餐饮服务品质、创新餐饮消费场景、增强餐饮业发展动能、弘扬优秀

餐饮文化、促进绿色发展、优化餐饮业营商环境、加强组织保障等 7 个方面提出了 22 项具

体措施。5月，市场监管总局等 8部门发布《关于进一步优化政务服务提升行政效能推进

“高效办成一件事”的实施意见》，大力优化营商环境。6月，国家发展改革委等 5部门

发布《关于打造消费新场景培育消费新增长点的措施》，提出要发展餐饮消费细分领域，

同时支持餐饮消费智能升级。

中国烹饪协会表示，餐饮企业积极应对市场变化，创新经营模式，促进了市场消费的

稳定恢复，保证了元旦、春节、清明、五一、儿童节、端午节等节假日餐饮消费的持续提

升。目前，已进入暑期，亲子游、避暑游、研学游等跨城出行人数大幅回升，将明显带动

各地餐饮消费增长。中国烹饪协会建议，餐饮企业既要积极了解政策动态，用足用好国家

惠企政策，又要不断创新，适时推出夏季特色菜品，吸引更多的消费者。

来源：我的农产品网 瑞达期货研究院
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来源：国家统计局 瑞达期货研究院

6. 宏观情况及油脂油料板块

美国二季度 GDP 表现强于预期，市场对美联储 9月降息预期增强，美元指数区间整理。

欧佩克联盟会议同意将自愿减产措施延长至9月底，将集体性减产措施延长至2025年结束。

以色列和哈马斯的停火协议谈判取得进展，胡赛武装袭击红海商船，中东地缘局势趋缓；

美国炼厂开工继续回落，原油及成品油库存降幅高于预期；中国原油进口及加工量放缓，

市场对需求忧虑有所升温。整体上，欧佩克联盟延续减产及夏季需求旺季对油市有所支撑，

市场权衡地缘局势及需求前景，短线原油期价呈现震荡。另外，美国联邦上诉法院驳回了

美国环境保护署的一项决定，意味着美国小型炼油厂有望免于履行生物燃料掺混义务,潜在

削减了对生物燃料原材料的需求。

从油脂来看，油脂库存总体呈现累库趋势，油脂需求处于淡季，终端提货需求较少，

同时美豆天气影响减轻，优良率高位运行，丰产预期增强，美豆承压下行，拖累油脂行情，

不过菜油产地加拿大干旱天气和马棕出口需求增长强劲，对盘面有所支撑。
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来源：大商所 瑞达期货研究院

来源：郑商所、大商所 瑞达期货研究院

三、价格周期分析

1.基差分析

截至 7 月 25 日，基差为 199 元/吨，较上月末 320 元/吨下跌 121 元/吨。7 月下游市

场进入需求淡季，终端消化节奏偏慢，贸易商持货谨慎，适度建仓，现货市场购销清淡油

厂下调收获价格，现货价格跌幅较大。7 月期价主要呈震荡趋势，较现货跌幅较小，因此
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基差整体跟随现货价格运行，有所缩小。进入 8月，新作花生少量上市，基差可能波动加

剧。

图 12 油料米与期货合约价格基差（元/吨）

来源：瑞达期货研究院

2.合约价差分析

截至 7 月 24 日，花生 2410 合约收盘价为 8926 元/吨，较上月末 8880 元/吨上涨 46

元/吨；花生 2501 合约收盘价为 8734 元/吨，较上月末 8680 元/吨上涨 54 元/吨；2410 与

2501 合约收盘价价差为-18 元/吨，较上月末 16 元/吨缩小 34 元/吨。两个合约对应同一季

花生，但价差对主力合约的敏感性更强一点。

来源：郑商所 瑞达期货研究院



12 请务必阅读原文之后的免责声明

市场研报

3.现货季节性

纵观近 14 年花生现货走势，8 月花生现货价格上涨的概率大，14 年中有 11 年价格出

现上涨，有 3 年价格出现下跌。主要原因是 8 月开始，少量新季花生上市，农户挺价情绪

较为浓厚。

来源：WIND 瑞达期货研究院

四、资金及技术面

1.资金面分析

7 月份花生主力合约持仓额整体较为平稳，但比上月略有增加，最高达到 4.6 亿元。

截至 7 月 24 日，花生 2410 合约持仓约 4.6 亿元，期货市场活跃性一般。主要原因是目前

价格影响因素较弱，进入 8月，新季花生上市对市场供应格局有较大影响，2410 合约活跃

度预计有所提高。

从前二十名持仓来看，截至 7月 24 日，花生期货前二十名多头持仓 134469 手，空头

持仓 142541 手，净空持仓 4690 手，比上月末减少 6603 手。净空持仓大幅减少，主力有获

利了结迹象。

图 14 花生主力合约历史持仓额
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来源：Wind

图 15 CZCE 花生前二十名净持仓（手）

来源：Wind

2.技术面分析

2024 年 7 月，PK2410 连续突破周度均线，目前运行系统均线上方，期价在均线附近震

荡，短期波动区间有限，上方关注 9000 元/吨压力位。

图 16 花生 2410 合约周 K 线图
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来源：文华财经

五、期权分析

截至 7月 24日，花生期权标的 20日历史波动率为 11.95%，较上月末 9.76%上涨 2.19%；

40 日波动率为 11.22%，较上月末 12.29%下降 1.07%。花生期权标的 20 日历史波动率有向

40 日历史波动率靠陇的趋势，且两者波动率都较低，双卖期权的策略成功率较高。

图 17 花生 2410 合约历史波动率图

来源：Wind

六、8月花生市场行情展望

美国二季度 GDP 表现强于预期，市场对美联储 9月降息预期增强，小幅利于大宗商品

走高。供应端，花生正值种植期，前期遭受干旱天气，7 月遭遇洪涝天气，对产量和上市

时间产生一定影响，关注天气情况；每年 3-5 月是进口旺季，旺季过后花生进口量持续减

少，预计下月进口量继续减少。需求端，油脂市场需求持续保持低迷状态，部分油厂小幅

度调整浓香花生油的价格，油厂开机率继续下降，库存消耗迟缓，压榨利润长期处于亏损

状态；副产品方面，大豆大量到港，豆粕库存持续增加，豆粕现货仍将承压运行，花生粕

需求持续低迷，暂无利好提振。
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总体来说，油厂收购收购进入扫尾阶段，购销清淡，同时新作花生上市时间不断临近，

各方观望情绪较浓，油脂市场需求持续低迷，预计花生弱势调整。此外，目前正值花生生

长期，仍需关注天气对花生产量的影响。
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