
            

项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货主力合约收盘价:沪铜(日,元/吨) 75,260.00 -710.00↓ LME3个月铜(日,美元/吨) 9,038.00 -126.00↓

期货市场 主力合约隔月价差(日,元/吨) 90.00 -10.00↓  主力合约持仓量:沪铜(日,手) 160,697.00 +31239.00↑

期货前20名持仓:沪铜(日,手) -7,791.00 -3068.00↓ LME铜:库存(日,吨) 212,475.00 +4650.00↑

上期所库存:阴极铜(周,吨) 182,941.00 -42795.00↓ LME铜:注销仓单(日,吨) 93,100.00 +1525.00↑

上期所仓单:阴极铜(日,吨) 101,344.00 -2856.00↓

SMM1#铜现货(日,元/吨) 75,920.00 -275.00↓ 长江有色市场1#铜现货(日,元/吨) 75,970.00 -175.00↓

上海电解铜:CIF(提单)(日,美元/吨) 103.00 0.00 洋山铜均溢价(日,美元/吨) 85.00 -1.00↓

CU主力合约基差(日,元/吨) 660.00 +435.00↑ LME铜升贴水(0-3)(日,美元/吨) -44.74 -13.74↓

进口数量:铜矿石及精矿(月,万吨) 218.25 -34.88↓ 国铜冶炼厂:粗炼费(TC)(周,美元/千吨) -30.89 -4.49↓

铜精矿江西(日,元/金属吨) 66,240.00 -180.00↓ 铜精矿云南(日,元/金属吨) 66,940.00 -180.00↓

粗铜:南方加工费(周,元/吨) 1,100.00 -50.00↓ 粗铜:北方加工费(周,元/吨) 800.00 -150.00↓

产量:精炼铜(月,万吨) 124.20 +10.90↑ 进口数量:未锻轧铜及铜材(月,吨) 467,000.00 +47000.00↑

库存:铜:社会库存(周,万吨) 41.82 +0.43↑ 废铜:1#光亮铜线:上海(日,元/吨) 0.00 -53390.00↓

出厂价:硫酸(98%):江西铜业(日,元/吨) 550.00 0.00 废铜:2#铜(94-96%):上海(日,元/吨) 64,950.00 0.00

产量:铜材(月,万吨) 227.28 +13.23↑ 电网基本建设投资完成额:累计值(月,亿元) 436.20 -5646.38↓

房地产开发投资完成额:累计值(月,亿元) 19,904.00 +9184.26↑ 产量:集成电路:当月值(月,万块) 4,200,000.00 -77402.80↓

历史波动率:20日:沪铜(日,%) 32.59 +0.08↑ 历史波动率:40日:沪铜(日,%) 24.21 +0.10↑

当月平值IV隐含波动率（%） 15.05 -0.0261↓ 平值期权购沽比 1.13 -0.0661↓
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1、国家统计局副局长盛来运在国新办新闻发布会上表示，中国经济目前依靠内需和创新驱动的新格局正在形成。过去五年，由内需推动对经济增长

的平均贡献率超过80%。2024年，“三新”产业增加值占GDP比重已经超过18%。数字产品核心产业增加值占GDP比重也达到10%左右。这都有利

于增强中国经济的协调性和稳定性。

2、统计局数据显示，初步核算，一季度国内生产总值318758亿元，按不变价格计算，同比增长5.4%，比上年四季度环比增长1.2%。分产业看，第

一产业增加值11713亿元，同比增长3.5%；第二产业增加值111903亿元，增长5.9%；第三产业增加值195142亿元，增长5.3%。总的来看，一季

度，随着各项宏观政策继续发力显效，国民经济起步平稳、开局良好，延续回升向好态势，创新引领作用增强，发展新动能加快培育壮大。但也要

看到，当前外部环境更趋复杂严峻，国内有效需求增长动力不足，经济持续回升向好基础还需巩固。下阶段，要坚持以习近平新时代中国特色社会

主义思想为指导，坚决贯彻落实党中央、国务院决策部署，坚持稳中求进工作总基调，完整准确全面贯彻新发展理念，加快构建新发展格局，扎实

推动高质量发展，实施好更加积极有为的宏观政策，做大做强国内大循环，充分激发各类经营主体活力，积极应对外部环境的不确定性，推动经济

运行稳中有进、持续向好。

3、美国3月进口物价指数环比降0.1%，同比升0.9%；出口物价指数环比持平，同比升2.4%。

4、《2025年东盟与中日韩区域经济展望》指出，在美国政府宣布大规模关税措施后，该地区展现出强劲的韧性和政策应对能力，能够抵御前所未

有的全球贸易冲击。

5、国务院总理李强：强调要深入贯彻习近平总书记关于全方位扩大国内需求的重要指示精神，沉着冷静应对外部冲击带来的困难挑战，以更大力度

促进消费、扩大内需、做强国内大循环，进一步释放我国超大规模市场的活力潜力。

6、海关总署召开进出口企业、行业协会商会座谈会。会上，进出口企业和行业协会商会负责人介绍了企业、行业生产运行和稳订单拓市场情况，并

提出政策措施建议。大家一致表示，坚决拥护和支持国家对美反制措施，有决心、有信心战胜困难、应对冲击，动态调整经营策略，化挑战为机

遇，实现更大更好发展。

沪铜主力合约震荡偏弱，持仓量增加，现货升水，基差走强。国际方面，特朗普：暂停关税是因为这是一个过渡期，是出于灵活性的需要。据美媒

报道：因谈判进展甚微，欧盟预计美国关税将继续维持。国内方面，国务院总理李强在北京市调研时强调，以更大力度促进消费、扩大内需、做强

国内大循环，当前和今后一个时期，我国房地产市场仍有很大的发展空间。基本面上，铜精矿加工费指数叠创新低，国内南北方粗铜加工费亦小幅

走弱，精炼铜原料供给趋紧问题仍将延续。供给方面，由于铜精矿供应紧张加之贸易方面争端令对美进口废铜渠道受阻，国内冶炼厂在原料供给偏

紧的背景下或有一定产量方面的回落，此外据SMM报道，4月亦有3家冶炼厂有检修计划实施。整体来看，国内精铜供应量级或有小幅收敛。需求方

面，铜价急跌后令上游出现一定惜售情绪调高现货价格，下游逢低采买意愿亦有加强。从需求订单来看，铜材加工在四月旺季节点以及铜价回落的

刺激下，订单排产皆有提升，需求稳定增长。整体而言，沪铜基本面或处于供给小幅收敛、需求稳定增长的阶段，库存持续去化，内需消费预期向

好。期权方面，平值期权持仓购沽比为1.13，环比-0.0661，期权市场情绪偏多，隐含波动率略降。技术上，60分钟MACD，双线位于0轴上方，绿

柱走扩。操作建议，轻仓震荡交易，注意控制节奏及交易风险。

现货市场

数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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