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供应偏紧需求低迷 纸浆难离震荡格局 

 

摘要 

海外方面，本月巴西 Suzano 宣布新厂正式投产。该工厂拥有世界上最大的单

线木浆生产线，桉木浆年产能为 255 万吨，可将 Suzano 的年总产能提高 20%以上，

达到年产能 1350 万吨。巴西 Klabin 将位于 Ortigueira 的工厂于 7月 22 日起进行

例行停产，年产能为 150 万吨纸浆，计划检修两周时间。海外浆厂停产及供应扰动

频发，6 月份中国纸浆进口数量延续下滑趋势，尽管国外发运逐渐恢复，但外盘价

格处于高位，国内下游以刚需长协为主，后续进口预期难有大幅提升。国内需求方

面，月内纸企生产压力增大，社会面需求延续偏弱，纸企开工负荷以及产量均有所

回落，受需求拖累纸厂库存有累库趋势，预计纸企开工将进一步下行，进而影响采

浆需求。预计纸浆价格难离震荡格局。 
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一、行情回顾  

7 月纸浆期货价格呈现下跌走势，截止 7月 29 日，纸浆主力合约价格 5716 元/吨，环

比上月-254 元/吨，跌幅 4%。现货方面下跌幅度小于期货，7月底纸浆基差运行至 384 元/

吨，环比上月+94 元/吨，涨幅 32%。本月漂针浆及漂阔浆现货价格回落，由于进口漂针浆

量偏低，漂针浆价格相对漂阔浆更加坚挺。市场对于供应偏紧的预期，近月纸浆价格走势

相对偏强，9-1 价差环比上月小幅回升。 

 

 

图  纸浆主力合约价格走势（元/吨） 

 

资料来源：上海期货交易所，瑞达期货 

图  纸浆基差走势（vs山东银星，元/吨） 

 

资料来源：上海期货交易所，中纸在线，瑞达期货 
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二、纸浆供应状况 

1、全球木浆库存天数下降 

据 PPPC，世界 20国商品浆供应商库存 5月底为 43天（标准计算方式）。漂白软木浆

库存天数较上期上涨 1 天，为 38 天；漂白硬木浆库存天数较上期上涨 2 天，为 47 天。世

界 20 国商品浆供应商 5 月总出货量同比基本持平。其中，漂白软木浆出货量同比-0.4%，

漂白硬木浆出货量同比+0.3%。 

图  纸浆近远月价差（9-1，元/吨） 

 

资料来源：上海期货交易所，瑞达期货 

图  国内针叶浆市场价格（元/吨） 

 

资料来源：wind，瑞达期货 
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据Europulp数据显示，2024年6月份欧洲港口纸浆月末库存量环比-2.3%，同比-32.8%，

库存总量由 5 月末的 125.5 万吨下降至 122.6 至万吨。欧洲纸浆需求有回升迹象，港口库

存下滑。 

 

 

2、国内纸浆进口数量环比下跌 

据海关总署公布的数据显示,中国 2024 年 6 月纸浆进口量为 260.7 万吨，环比-7.6%，

同比-13.7%，全年累计进口量 1783.2 万吨，累计同比+1.6%。   

细分品种来看，2024年 6月漂白针叶浆进口数量55.0万吨，环比-21.9%，同比-35.8%。

图  全球木浆库存天数 

 

资料来源：隆众，瑞达期货 

图  欧洲木浆库存（万吨） 

 

资料来源：隆众，瑞达期货 
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全年累计进口量 442.8 万吨，累计同比-2.7%。6月漂白阔叶浆进口数量 120.6 万吨，环比

-3.9%，同比-4.8%。全年累计进口量 778.6 万吨，累计同比+3.9%。。 

 

 

3、国内纸浆港口库存转为累库 

7 月纸浆港口转为累库。截止至 2024 年 7 月 25 日当周，纸浆港口库存合计 177.9 万

吨，较上期上涨 1.1 万吨，环比上涨 0.6%。其中，青岛港库存为 111 万吨，环比+1.4%；常

熟港库存为 47.8 万吨，环比+3.5%。 

 

图  纸浆进口数量（万吨） 

 

资料来源：海关总署，瑞达期货 

图  国内纸浆港口库存（万吨） 

 

资料来源：隆众，瑞达期货 
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4、交易所仓单库存上升 

据上海期货交易所公布数据显示，截至 7 月 25 日，上海期货交易所纸浆库存 51.0 万

吨，较月初上升 4.76 万吨。  

 

三、纸浆需求情况 

1、造纸及纸制品业出口交货值同比上涨 

据国家统计局数据显示，6月造纸及纸制品业出口交货值记67.90亿元，同比上升8.80%。

2023年四季度伊始，造纸和纸制品的出口业务呈现高增长。主要因为海外供应端扰动频繁，

欧洲地区供应链受冲击较为严重，供应不足导致刚性需求被异常放大，6 月造纸及纸制品

业出口交货值同比回升。 

  

图  纸浆仓单库存（吨） 

 

资料来源：上海期货交易所，瑞达期货 
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2、机制纸及纸板产量同比上涨 

据国家统计局统计数据显示，2024 年 6 月机制纸及纸板产量为 1353.60 万吨，同比增

长 7.60%。去年一季度以来伴随疫情防控全面放开，叠加纸品生产成本大幅下降，纸企开工

负荷提升，机制纸及纸板产量回升，6月国内机制纸及纸板产量处于历史同期最高水平。 

 

 

 

图  造纸及纸制品业出口交货值（亿元，%） 

 

资料来源：国家统计局，瑞达期货 

图  机制纸及纸板产量（万吨，%） 

 

资料来源：国家统计局，瑞达期货 
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四、成品纸市场情况 

1、文化纸市场价格下跌 

7 月双胶纸市场价格明显走低。据隆众资讯数据监测，截止 7 月 25 日，70g 双胶纸企

业含税均价为 5494.3 元/吨，环比降幅 1.0%。近四周双胶纸产量 81.59 万吨，环比上期产

量下滑。铜版纸方面，7 月份铜版纸市场价格走跌，截止 7 月 25 日当周 157g 铜版纸企业

含税均价为 5900.0 元/吨，环比持平。近四周铜板纸产量 32.09 万吨，环比上期下滑。上

游纸浆趋弱整理，成本端对纸价支撑不足，印刷厂观望心态，终端需求支撑疲软，影响纸

厂开工积极性。 

 

图  双胶纸产量（万吨） 

 

资料来源：隆众，瑞达期货 

图  铜版纸产量（万吨） 

 

资料来源：隆众，瑞达期货 
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2、生活用纸市场价格下跌 

7 月生活用纸市场价格下行。据隆众资讯数据监测显示，截至 7月 25 日，生活用纸全

国木浆原纸均价为 6600 元/吨，价格环比减少 1.4%。近四周生活用纸产量 97.93 万吨，环

比上期小幅下跌。月内下游纸品现货价格重心下移，下游加工厂采买积极性不足，抑制采

浆需求。 

 

3、白卡纸市场价格持平 

7 月份白卡纸市场价格环比持平。据隆众资讯监测数据显示，本周期规模以上企业 250-

400g 主流品牌社会白卡纸含税均价 4560.0 元/吨，环比持平，同比下降 5.2%，纸厂以销定

产，价格稳定为主。近四周白卡纸产量 123.6 万吨，环比上期小幅下滑。月内市场淡季影

响扩大，大部分业者看淡后市，操盘积极性不高。印刷厂部分生产中秋订单，整体需求还

有待释放，纸价涨势支撑有限。 

  

图  生活用纸产量（万吨） 

 

资料来源：隆众，瑞达期货 
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五、观点总结 

海外方面，本月巴西 Suzano 宣布新厂正式投产。该工厂拥有世界上最大的单线木浆生

产线，桉木浆年产能为 255 万吨，可将 Suzano 的年总产能提高 20%以上，达到年产能 1350

万吨。巴西 Klabin 将位于 Ortigueira 的工厂于 7月 22 日起进行例行停产，年产能为 150

万吨纸浆，计划检修两周时间。海外浆厂停产及供应扰动频发，6月份中国纸浆进口数量延

续下滑趋势，尽管国外发运逐渐恢复，但外盘价格处于高位，国内下游以刚需长协为主，

后续进口预期难有大幅提升。国内需求方面，月内纸企生产压力增大，社会面需求延续偏

弱，纸企开工负荷以及产量均有所回落，受需求拖累纸厂库存有累库趋势，预计纸企开工

将进一步下行，进而影响采浆需求。预计纸浆价格难离震荡格局。 

 

【风险因素】 

（1）航运和天气因素扰动。 

（2）终端刚性需求走弱。 

 

 

 

 

 

图  白卡纸产量（万吨） 

 

资料来源：隆众，瑞达期货 
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