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供需压力逐渐增加 关注出口政策变动 

 

摘要 

7 月份，郑州尿素期货主力合约期价整体呈震荡中重心回落。

新增装置投产叠加前期检修装置陆续恢复，国内尿素日产量稳步

提升。而需求端农业追肥不及预期，复合肥秋季肥原料采购观望

情绪浓厚，尿素工厂呈现累库趋势，进而使得尿素价格走弱。当

月主力合约期价跌幅在 5%附近；现货市场价格跌幅相对较大，接

近 9%。 

展望后市，随着新增产能开始集中投放，叠加前期检修装置

陆续恢复，国内尿素的供应面临较大的增长压力。煤炭作为国内

尿素的主要原料，其价格变化对尿素市场走势影响显著，但今年

煤炭价格旺季表现一般，整体对尿素成本端支撑或有限。需求方

面，按照季节性规律，下半年为农业需求淡季，因此需求集中释

放的局面恐难再现，当前这波尿素追肥需求集中释放后农业将进

入季节性淡季，9-10 月仅部分区域有秋小麦用肥需求，全年农业

大需求基本结束。今年秋季肥生产较往年有所提前，后期随着预

收订单的增加，复合肥企业负荷或有所提升，但从需求量来看，

秋季复合肥生产对尿素需求量明显低于夏季肥，因此其采购量及

持续性对尿素行情支撑或将有限；板材类需求受地产表现疲软拖

累仍缺乏缺乏支撑。国内尿素供需压力逐渐增加，预计 8月份郑

州尿素期价呈震荡偏弱，变数主要在出口政策预期调整上。同时

还需关注国际动态、地缘政治冲突对国际尿素行情的影响。 
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一、尿素市场行情回顾 

7 月份，郑州尿素期货主力合约期价整体呈震荡中重心回落。新增装置投产叠加前期

检修装置陆续恢复，国内尿素日产量稳步提升。而需求端农业追肥不及预期，复合肥秋季

肥原料采购观望情绪浓厚，尿素工厂呈现累库趋势，进而使得尿素价格走弱。当月主力合

约期价跌幅在 5%附近；现货市场价格跌幅相对较大，接近 9%。 

 

图 1郑州尿素期货价格走势 

来源：博易大师 瑞达期货研究院 

 

图 2国内尿素现货市场价 

来源：同花顺 瑞达期货研究院 

二、国内尿素市场供应分析 

1、国内尿素产能面临增加压力 

因供给侧改革、优化升级等因素，2016 年以来我国尿素行业总产能进入下行通道，直

至2021年尿素行业总产能才出现五年以来的首次增长。但2022年由于部分企业产能置换，

尿素行业总产能微幅下降。随着化肥保供工作持续深入开展，尿素新产能增长迅猛，2023
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年国内尿素进入产能扩张周期，2024年国内尿素仍将处于高投产周期当中。根据投产计划，

预计 2024 年有将近 650 万吨新增产能计划投放，主要以工厂扩建为主，总产能或超 8400

万吨，从计划投产时间来看，新增产能预计在 7-10 月集中投产，国内将迎来尿素新产能的

集中投放，供应压力或集中兑现，国内尿素日产量有突破 19万吨的概率，尿素日产量仍将

明显高于往年同期，国内尿素货源供应依旧充足。 

 

图 3国内尿素月度产量 

来源：隆众资讯 瑞达期货研究院 

从国内尿素产量来看，据隆众资讯统计，2024 年 1-6 月份国内尿素总产量累计为

3236.14 万吨，较去年同期的 2974.68 万吨增加了 261.46 万吨，同比上涨 8.79%。为稳定

农业生产，保障粮食产量，国家保供稳价政策接连出台，化肥企业尽量做到能开尽开。而

关系到粮食安全问题，化肥的保供稳价政策不会发生明显的调整，高供应将发挥积极的稳

价作用，加上尿素行业利润可观，上游工厂尿素装置开工持续较高，推动尿素产量增长。 

2、国内尿素日产量稳居近年高位 

从存量产能生产情况来看，据隆众资讯统计，截止 7 月 24 日，国内尿素周均日产量

18.19 万吨，环比上月同期增加 0.85 万吨，同比去年增加 1.05 万吨。中国尿素生产企业

产能利用率 82.49%，环比上月同期增加 2.43%，同比去年提升 1.54%。7 月份检修装置复产

与新增检修并存，国内尿素日产量一直处于波动状态，但稳居 18万吨以上的高位，预计 7

月底至 8 月中旬内蒙古及东北部分工厂有计划内停车检修，届时尿素日产将有所下降。另

外，夏季高温影响下装置故障意外检修的概率也会有所增加，日产量有阶段性下降的可能。

但从中期来看，随着新增产能开始集中投放，国内尿素的供应面临较大的增长压力，高日

产也将常态化。 
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图 4国内尿素开工率 

来源：隆众资讯 瑞达期货研究院 

 

图 5国内尿素日产量 

来源：隆众资讯 瑞达期货研究院 

3、国内尿素成本端支撑有限 

利润方面，据隆众测算，截止 7月 25 日，煤制固定床工艺理论利润为-144 元/吨，较

上月同期-200.3 元/吨；煤制新型水煤浆工艺理论利润为 396 元/吨，较上月同期-145 元/

吨；气制工艺理论利润 260 元/吨，较上月同期-130 元/吨。推算行业成本水平，固定床完

全成本大约 2000 元/吨上下，新型煤气化完全成本 1800 元/吨附近，而对应主流区域企业

的利润水平，大约 0-300 元/吨左右。 

煤炭作为国内尿素的主要原料，其价格变化对尿素市场走势影响显著。目前煤炭需求

旺季已经来临，但煤炭价格整体变动不大，尽管沿海八省日耗回升至去年同期水平，然而

由于南方水电和新能源电力增长明显，火电需求得到分担，南方日耗增幅有限，南方终端

库存依旧明显偏高，煤炭价格旺季表现一般，大涨的可能性依旧较小，整体对尿素成本端

支撑或有限。 
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4、国内尿素库存情况分析 

4.1 国内尿素企业库存预计增加 

国内企业库存方面，隆众数据显示，截至 7 月 24 日当周，尿素企业总库存量 34.7 万

吨，较上月同期增加 9.14 万吨，较去年同期增加 20.89 万吨。日产高位，市场需求推进不

集中，国内尿素企业库存出现累积，而库存的累积进一步加剧了市场的供应压力。随着新

增产能装置顺利释放，尿素供应压力只增不减，虽然 8 月份农业备肥和工业仍有需求，但

整体需求不集中，推进较为缓慢，企业累库概率较大。 

 
图 6国内尿素企业库存 

数据来源：隆众资讯 同花顺 瑞达期货研究院 

4.2 国内港口尿素库存低位平稳运行 

国内港口库存方面，隆众数据显示，截至 7 月 25 日当周，中国尿素港口样本库存量

12.3 万吨，较上月同期减少 2.2 万吨，较去年同期增加 0.2 万吨。国内港口管控依旧严格，

业者集港利润偏低，港口货源少量波动。前期出口利润不佳，出口预期较弱，库存预计延

续低位。 

 

图 7国内尿素港口库存 

数据来源：隆众资讯 同花顺 瑞达期货研究院 
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三、国内尿素市场需求分析 

1、农业需求处于季节性淡季 

尿素下游需求主要分为农业需求和工业需求，其中农业需求占比较高，直接施用做氮

肥，占比在 50%以上，主要的作物是水稻、玉米、小麦和果蔬。上半年是农业需求旺季，

根据农作物生长的季节性，二季度是一年中农业需求最旺的时间段，粗略估算农业需求量

能占到全年农业的三到四成，下半年农业需求多数时间处于空档期。 

按照季节性规律，每年 4-7 月为我国尿素的需求旺季，北方玉米底肥即将施用，农业

麦收前后或者夏季追肥会有阶段性的走量。但今年黄河中下游区域遭遇严重干旱，待播耕

地缺墒和已播作物受旱情况加重，进而导致备肥有所延后，农业需求跟进缓慢。时至 7月

下旬，虽存在一定追肥需求，但推进较为缓慢，下游业者采买较为谨慎，华北地区降水超

过往年同期，部分地区出现洪涝灾害，对发运也形成一定影响，农业推进缓慢。下半年为

农业需求淡季，因此需求集中释放的局面恐难再现。当前这波尿素追肥需求集中释放后农

业将进入季节性淡季，9-10 月仅部分区域有秋小麦用肥需求，全年农业大需求基本结

束，关注 11-12 月份冬储备肥情况。 

2、工业需求表现刚性 

工业需求方面，每年复合肥开工多集中在 3-5 月份及 7-10 月份。其中 3-5 月份多为

高氮肥的生产，对尿素需求较大，生产高氮肥对尿素的需求量占全年的 50%左右；7-10 月

份主要生产高磷肥。从复合肥开工情况看，隆众数据显示，截至 7月 26 日当周，复合肥

装置开工率在 34.68%，较上月同期增加 0.91%，较去年同期减少 0.43%。今年秋季肥生产

较往年有所提前，近期随着秋季预收初步展开，市场有所推进，但目前还未见集中性拿货

现象，后期随着预收订单的增加，复合肥企业负荷或有所提升。但需求量来看，秋季复合

肥生产对尿素需求量明显低于夏季肥，因此其采购量及持续性对尿素行情支撑或将有限。 
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图 8国内复合肥装置开工率 

数据来源：隆众资讯 同花顺 瑞达期货研究院 

三聚氰胺来看，据隆众资讯统计，截止 7月 26 日，国内三聚氰胺开工率在 67.23%，

较上月同期提升 11.9%，较去年同期提升 2.06%。三聚氰胺主要需求与房地产行业相关，

目前行业仍表现低迷，开发商土地成交以及房地产销售面积处于近几年同期最低水平，虽

然政策松绑，但市场情绪谨慎，房地产行业仍处于复苏阶段，下游维持刚需拿货，采购数

量有限，难以对市场形成利好支撑，对尿素需求增量的贡献较为有限。 

 

图 9国内三聚氰胺开工率 

数据来源：隆众资讯 同花顺 瑞达期货研究院 

3、政策管控下国内尿素出口难增长，关注政策变化 

从出口情况看，据海关数据显示，2024 年 6月份，中国尿素出口量为 7.42 万吨，环

比增加 114.51%，较去年同期减少 66.86%。今年以来，政策仍继续影响国内尿素出口，前

期出口消息连续发酵后，相关部门继续维持限制政策，由于国内尿素出口政策暂无放松，

出口利润维持较低状态，出口数量较难增长。而今年以来海外需求旺盛，全球尿素仍存在

供应缺口。由于中国尿素的持续没有放开，国际市场流通量得不到补充，进而对国际价格

形成支撑，后续出口数量的变化则需关注法检政策的情况。 



 

8                                               请务必阅读原文之后的免责声明 

 

市场研报 

 

图 10 国内尿素出口量 

来源：海关总署 同花顺 瑞达期货研究院 

四、尿素市场后市行情展望 

整体来看，随着新增产能开始集中投放，叠加前期检修装置陆续恢复，国内尿素的供

应面临较大的增长压力。煤炭作为国内尿素的主要原料，其价格变化对尿素市场走势影响

显著，但今年煤炭价格旺季表现一般，整体对尿素成本端支撑或有限。需求方面，按照季

节性规律，下半年为农业需求淡季，因此需求集中释放的局面恐难再现，当前这波尿素追

肥需求集中释放后农业将进入季节性淡季，9-10 月仅部分区域有秋小麦用肥需求，全年

农业大需求基本结束。今年秋季肥生产较往年有所提前，后期随着预收订单的增加，复合

肥企业负荷或有所提升，但从需求量来看，秋季复合肥生产对尿素需求量明显低于夏季

肥，因此其采购量及持续性对尿素行情支撑或将有限；板材类需求受地产表现疲软拖累仍

缺乏缺乏支撑。国内尿素供需压力逐渐增加，预计 8月份郑州尿素期价呈震荡偏弱，变数

主要在出口政策预期调整上。同时还需关注国际动态、地缘政治冲突对国际尿素行情的影

响。 
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