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项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场

沪金主力合约收盘价(日,元/克) 685.58 -0.4 沪银主力合约收盘价(日,元/千克) 8017 -70
主力合约持仓量:沪金(日,手) 157700 -9568 主力合约持仓量:沪银(日,手) 304928 -10335
沪金主力前20名净持仓(日,手) 88303 -1891 沪银主力前20名净持仓(日,手) 144036 -8683
仓单数量:黄金(日,千克) 15072 0 仓单数量:白银(日,千克) 1320761 4563

现货市场 上海有色网黄金现货价(日,元/克) 687 2.1 上海有色网白银现货价(日,元/千克) 8041 15
沪金主力合约基差(日,元/克) 1.42 2.5 沪银主力合约基差(日,元/千克) 24 85

供需情况

黄金ETF持仓(日,吨) 907.53 3.15 白银ETF持仓(日,吨) 13729.29 193.96
黄金CFTC非商业净持仓(周,张) 268674 -15830 白银CTFC非商业净持仓(周,张) 54454 4744
供应量:黄金:总计(季,吨) 1313.01 54.84 供给量:白银:总计(年,百万金衡盎司) 987.8 -21.4
需求量:黄金:总计(季,吨) 1313.01 54.83 需求量:白银:全球总量(年,百万盎司) 1195 -47.4

期权市场 历史波动率:20日:黄金(日,%) 16.14 -0.03 历史波动率:40日:黄金(日,%) 12.5 0.01
平值看涨期权隐含波动率:黄金(日,%) 19.01 0.1 平值看跌期权隐含波动率:黄金(日,%) 19.01 0.12

行业消息

1.据CME“美联储观察”：美联储3月维持利率不变的概率为95.5%，降息25个基点的概率为4.5%。到5月
维持当前利率不变的概率为72%，累计降息25个基点的概率为26.9%，累计降息50个基点的概率为1.1%。
2.特朗普称普京将接受向乌派遣维和部队，愿在适当时候前往莫斯科；周一，特朗普宣布，针对加拿大和墨
西哥的关税措施将在为期一个月的延迟期结束后继续推进。

观点总结

受关税政策消息面扰动，沪金主力合约盘中小幅走高，沪银主力合约小幅收跌。俄乌停火谈判积极推进，
地缘冲击边际减弱，或对金价形成一定压力。特朗普宣布将重新恢复对墨西哥和加拿大施加关税，市场再
次计价潜在的贸易风险和通胀反弹预期，提振黄金抗通胀和避险属性。月初以来，受政策不确定性扰动，
美元指数与美债收益率持续下行，叠加通胀预期上调导致市场预期美债实际收益率下行，也成为了金价持
续上涨的重要因素。展望后市，中长期上行逻辑依然稳固，但当前高位存在回调压力。白银方面，近期白
银投机净多头头寸亦增加，在黄金面临高位回调的压力下，金银比有望持续回落。操作上建议，暂时观望
为主，重点关注周五公布的PCE个人消费支出数据以及美联储政策指引。

数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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