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项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场

沪铅主力合约收盘价(日,元/吨) 17125 -35 LME3个月铅报价(日,美元/吨) 1985 -17.5
04-05月合约价差:沪铅(日,元/吨) -15 -10 沪铅持仓量(日,手) 83335 2651
沪铅前20名净持仓(日,手) 3261 281 沪铅仓单(日,吨) 48536 1603
上期所库存(周,吨) 48539 4159 LME铅库存(日,吨) 220550 425

现货市场
上海有色网1#铅现货价(日,元/吨) 16900 0 长江有色市场1#铅现货价(日,元/吨) 17210 120
铅主力合约基差(日,元/吨) -225 35 LME铅升贴水(0-3)(日,美元/吨) -32.66 1.13
铅精矿50%-60%价格,济源(日) 16396 -58 国产再生铅:≥98.5%(日,元/吨) 16740 0

上游情况

WBMS:供需平衡:铅:(月,万吨) -1.87 0.71 LIZSG:铅供需平衡(月,千吨) 16.4 48.8
ILZSG:全球铅矿产量(月,千吨) 399.7 -3.7 国内精炼铅产量(月,万吨) 65.9 -0.2
铅矿进口量(月,万吨) 9.49 -6.85 昆明铅车板价加工费(周,元/吨) 920 450
济源铅到厂价加工费(周,元/吨) 500 -100

产业情况 精炼铅进口量(月,吨) 815.37 -1021.76 精炼铅出口量(月,吨) 2109.62 223.33
废电瓶市场均价(日,元/吨) 9978.57 0

下游情况 出口数量:蓄电池(月,万个) 41450 -425 汽车产量(月,万辆) 349.86 5.1
新能源汽车产量(月,万辆) 164.7 7.3 镀锌板销量(月,万吨) 234 -12

行业消息

美国2月达拉斯联储商业活动指数录得-0.03，预期-0.05，前值由0.15修正为0.18。近期美国经济数据呈现小
幅走弱迹象，但仍与美联储对利率政策保持谨慎观望的预期相符。上周五公布的标普全球PMI初值数据显示
，美国制造业活动虽有所回暖，但服务业意外陷入收缩区间，叠加报告指出投入成本攀升及企业预期走弱
，市场对美国经济前景的担忧情绪升温。此外，政府政策不确定性上升也加剧了市场担忧，促使交易员加
大了对美联储年内降息的押注。

观点总结

宏观面，美联储理事鲍曼表示，预计通胀将下降，但上行风险仍然存在；在再次降息之前，需要对通胀下
降有更强的信心；耐心等待降息将有助于更清晰地了解政府政策的影响；资产价格过高可能已减缓通胀的
进展。基本面，上周原生铅冶炼厂生产仍以恢复提产为主，开工率增加，随着电解铅生产逐步恢复满产，
直至2月下旬多地电解铅供应仍将延续增势；再生铅方面，废电瓶的报废量有限，原料成本的上涨和售价的
低迷而使得利润收窄，部分炼厂已进入亏损状态，或影响再生铅炼厂的复产计划。需求方面，铅锭采购积
极性不高。总的来说，成本支撑及消费疲软指引铅价。操作上建议，沪铅主力合约短期震荡为主，注意操
作节奏及风险控制。

提示关注
数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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