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苯乙烯弱平衡延续，后市水平震荡对待 

 

摘  要 
 

7 月，苯乙烯基本面弱平衡。供需矛盾不大，成本走跌带动期价震荡

下行。供应端，虽成本下滑明显，但需求持续偏弱，利润未能明显修复，

非一体化装置持续亏损，导致产能利用率持续偏低。需求端，下游淡季需

求偏弱，下游开工率涨跌互现，总体持稳。库存小幅波动，整体库存压力

不大。成本方面，乙烯价格相对稳定，纯苯受自身基本面偏弱及宏观预期

偏弱下跌明显，非一体化利润小幅修复但仍处于亏损状态。本月二十届三

中全会召开，市场普遍认为政策效应的释放仍需一段时间，当前市场预期

偏弱，文华工业品指数下行。7 月 EB2409 合约价格在 8804-9416 区间运

行，华东现货价格在 9395-9695 元/吨运行。 

 

8 月，苯乙烯基本面或将延续弱平衡。供应端，装置利润偏低，8月

停车、重启装置并存，预计产量、产能利用率维稳或小幅下降。需求端，

旺季仍未至，下游产能利用率预计低位维稳。海外需求方面，韩国二季度

进口需求已过，后市出口季节性偏低。成本端，纯苯上下游投产矛盾仍存，

预计下跌幅度有限。综合考虑，后市苯乙烯水平震荡对待，预计 EB2409

在 8800-9400 区间波动。 
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一、2024 年 7 月苯乙烯走势回顾 

1、期现走势回顾 

7 月，苯乙烯基本面弱平衡。供需矛盾不大，成本走跌带动期价震荡下行。供应端，虽

上游成本下滑明显，但需求持续偏弱，利润未能明显修复，非一体化装置持续亏损，导致

产能利用率偏低。需求端，下游淡季需求偏弱，下游开工率涨跌互现，总体持稳。库存小

幅波动，整体库存压力不大。成本方面，乙烯价格相对稳定，纯苯受自身基本面偏弱及宏

观预期偏弱下跌明显，非一体化利润小幅修复但仍处于亏损状态。本月二十届三中全会召

开，市场普遍认为政策效应的释放仍需一段时间，当前市场预期偏弱，文华工业品指数下

行。7月 EB2409 合约价格在 8804-9416 区间运行，华东现货价格在 9395-9695 元/吨运行。 

截至 2024 年 7月 26 日，苯乙烯现货价报 9370 元/吨，EB2409 合约收盘价报 8944 元/

吨，基差报 449 元/吨，较上个月末上升 425 元/吨，基差维持在正常波动区间范围，暂时

没有套利机会。 

 

图表来源：同花顺 瑞达期货研究院 

二、供应分析 

1、苯乙烯产能扩张放缓 

近 3 年来苯乙烯产能进入高速增长模式，2021-2023 年产能同比增速分均在 20%左右，

无论从相对数量还是绝对数量上说都处于较高的水平。2023 年新增产能 370 万吨，同比增
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加 21.03%，总产能达 2129.2 万吨。 

2024 年苯乙烯产能增长放缓，整个上半年无新增装置。截至 7 月 26 日，苯乙烯产能

仍保持在 2129.2 万吨。前期计划于 7 月投产的京博石化 60 万吨装置目前仍无具体投产时

间，或将于 8 至 12 月投产；江苏虹威、裕龙岛及福建海泉均预计 2024 年四季度至年底前

后投产。预计 2024 年投产总量在 200 万吨左右，较去年增长 9.39%，整体量产释放相对受

限。 

 

图表来源：隆众资讯 瑞达期货研究院 

2、上下游投产不同步 

2024 年，预计纯苯上下游投产的不平衡较 2023 年更甚。三四季度纯苯下游计划投产

集中，而纯苯在裕龙岛（80 万吨纯苯和 50 万吨苯乙烯）投产前几乎无新建大型装置。从中

长期看，纯苯供应预计偏紧，给到价格上行支撑。 

7 月，纯苯存在大量检修装置回归，而下游刚需恢复有限。受基本面偏弱叠加宏观预期

偏弱影响，纯苯价格高位走跌，从 9150 元/吨附近下跌到 8350 元/吨附近。从季节性图表

来看，目前纯苯价格仍处于同期高位。考虑到纯苯上下游投产矛盾仍存，预计后市纯苯下

跌空间有限。 
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图表来源：同花顺 瑞达期货研究院  

 

图表来源：隆众资讯 瑞达期货研究院 

3、6 月产量下降，7 月产量预期下降，开工仍处于同期低位 

6 月国内苯乙烯装置产量为 130.7 万吨，环比- 3%，同比+11.3%，累计同比+4.5%。 

7 月产能利用率周度加权平均在 67.52%附近，较 6月减少 2.82%左右。相比近 5年同

期 70%-80%的开工率，当前受利润亏损和纯苯短缺问题、开工难有大幅提升。 

随着产能利用率下降，预计 7月苯乙烯产量在 125 万吨左右。展望 8月，前期检修的

青岛海湾 50 万吨、宝来 35 万吨装置回归，吉林石化 32万吨、天津大沽 50万吨装置停车

检修，预计产量较 7月维稳或小幅下降。 
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图表来源：同花顺 瑞达期货研究院 

 

图表来源：隆众资讯 瑞达期货研究院 

 

图表来源：隆众资讯 瑞达期货研究院 

企业名称 产能(万吨) 检修起始日 检修结束日

新疆天利 4 2024/5/10 2024/7/10

独山子石化 36 2024/5/15 2014/7/15

潍坊弘润 12 2024/6/24 2024/7/19

青岛海湾 50 2024/7/2 2024/7/29

北方华锦 17.7 2024/7/12 2024/9/5

宝来 35 2024/7/19 2024/8/11

吉林石化 32 2024/8/10 2024/10/10

天津大沽 50 2024/8/1 2024/9/15

7月至8月苯乙烯装置动态
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4、6 月进口上升 

海关总署数据显示，2024 年 6 月，中国苯乙烯进口 1.48 万吨，环比+186.64%，同比-

83.28%；1至 6月累计进口 13.50 万吨，同比-73.55%。 

2024 年上半年苯乙烯月进口量在 0 至 10 万吨区间波动，进口依赖度在 0 至 6%区间运

行。一方面，国内苯乙烯装置密集投放，产能增长迅速，国产的苯乙烯已基本能满足国内

需求；另一方面，上半年国内苯乙烯需求相对较弱，苯乙烯华东现货价相对外盘偏弱，进

口利润持续为负值，进口窗口关闭。目前沙特阿拉伯仍是中国最大的苯乙烯进口来源，6月

中国从沙特阿拉伯进口苯乙烯 1.48 万吨，占比接近 100%。 

在国内苯乙烯供应宽松背景下，预计 7、8月苯乙烯进口量维持低位波动。 

 

图表来源：海关总署 瑞达期货研究院 

 

图表来源：海关总署 同花顺 瑞达期货研究院 
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5、厂库、华东港库小幅波动，华南港口累库明显 

截至 7月 25 日，苯乙烯工厂库存为 13.47 万吨，环比-6.65%，同比+6.65%。利润维持

低位，非一体化装置仍处于亏损状态，企业开工意愿低，装置停车检修增加，产量下降；

下游淡季维持刚需消耗。工厂库存去化，处于历史同期中性位置。 

截至 7 月 22 日，华东港口库存为 2.5 万吨，环比-2.72%，同比-64.03%；华南港口库

存为 2.1 万吨，环比+23.53%，同比+1.33%。本月苯乙烯供需双弱，华东地区港口到货量与

码头提货量均较低，港口库存维持低位波动；华南地区提货量较少，但港口到货偏强，库

存上升。由于港口库存基数较小，同比、环比变化较大。 

 

图表来源：隆众资讯 瑞达期货研究院 

 

图表来源：隆众资讯 瑞达期货研究院 
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图表来源：隆众资讯 瑞达期货研究院 

6、非一体化成本下降，利润小幅修复 

7 月，纯苯受自身基本面因素影响高位走跌，乙烯价格相对稳定，苯乙烯非一体化成本

下降。截至 7 月 25 日，苯乙烯非一体化成本在 9708.22 元/吨附近，较上月+8.4%。由于苯

乙烯下游处于淡季、下游需求偏弱，非一体化利润修复程度较小，在 7 月上旬经过明显修

复后呈水平震荡趋势，并且仍维持亏损状态。截至 7月 25 日，非一体化利润在-394.77 元

/吨附近。 

（由于各家企业生产工艺以及原料存在较大差异，利润计算仅为理论值，不代表个别企业） 

 

图表来源：wind 瑞达期货研究院 
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图表来源：wind 瑞达期货研究院 

三、需求分析 

1、下游产能利用率涨跌互现，总体持稳 

7 月苯乙烯下游开工率涨跌互现：EPS 产能利用率在 53.8%-57.82%区间运行，较上月

小幅上升；PS 开工率在 54.37%-59.16%区间运行，较上月下降；ABS 开工率在 53.20%-70.00%

区间运行，较上月小幅下降；UPR 开工率在 36%-37%区间运行，与上月持平；丁苯橡胶开工

率在 50.89%-62.39%区间运行，波动较上月明显上升。 

下游旺季仍未至，从装置动态来看 8 月下游装置停车、重启并存，预计 8 月下游产能

利用率低位波动。 
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图表来源：同花顺 瑞达期货研究院 

2、6 月出口缩减，7、8 月预期下降 

海关数据显示，2024 年 6 月苯乙烯出口 4.81 万吨，环比-35.44%，同比-3.91%；1 至

6 月累计出口 19.85 万吨，同比-3.79%。 

目前韩国是我国苯乙烯的主要出口去向，对韩国的出口数量稳定、占比最高。6月，中

国向韩国出口苯乙烯 4.65 万吨，占比约 96.63%。目前，中国大陆也是韩国最大的苯乙烯

进口来源地区。韩国的苯乙烯进口主要集中于二季度，这也导致中国苯乙烯出口呈现周期

性波动特征。 

目前苯乙烯出口旺季已过，预计 7、8月苯乙烯出口量较 6月小幅下降。 

 

图表来源：海关总署 瑞达期货研究院 
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四、技术分析 

2024 年 7 月，EB2409 震荡走跌，运行区间 8804-9416，下破 9000 附近支撑线。5 日、

10 日、20 日、60日均线距离走阔，MACD 柱无收缩趋势，预期下行行情还将持续一段时间，

静待反转信号出现。 

 

图表来源：WIND 瑞达期货研究院 

五、观点总结 

8 月，苯乙烯基本面或将延续弱平衡。供应端，装置利润偏低，8月停车、重启装置并

存，预计产量、产能利用率维稳或小幅下降。需求端，旺季仍未至，下游产能利用率或将

低位维稳。海外需求方面，韩国二季度进口需求已过，后市出口季节性偏低。成本端，纯

苯上下游投产矛盾仍存，预计下跌幅度有限。综合考虑，后市苯乙烯水平震荡对待，预计

EB2409 在 8700-9100 区间波动。 
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