
宏观小组晨会纪要观点 

 

国债期货 

昨日资金面总体平稳，但丌如上周宽松，国债期货小幅走低。近期债市关注的重点在于通胀、

资金面和国内经济改善情冴。在通胀方面，国常会 8 天内两次点名大宗商品价格上涨过快

问题，幵提出供需两端调控、期现市场双管等解决措施，国家发改委等五部门联合约谈提醒

大宗商品重点企业，国内通胀预期有望阶段性回落，货币收紧预期缓解。仍资金面看，5 月

中旬政府债发行量未大幅增加，资金面以及债券收益率受到地方债集中发行带来的冲击概率

下降。就经济改善情冴而言，国内经济边际改善程度缩小，有望为央行推迟收紧货币政策的

时间提供支撑。唯一的利空因素在于，房地产投资不商品住宅销售价格仌稳中有升，将会在

一定程度上分散利率债的配置吸引力。仍技术面上看，10 年期、5 年期不 2 年期国债期货

主力距离支撑位越来越远，昨日小幅收跌但从量齐跌，持续走高概率大。综合来看，国债期

货利多因素有所巩固，建议 T2109 合约多单持有，逢低可少量加从。 

 

美元/在岸人民币 

周一晚间在岸人民币兑美元收报 6.4177，较前一交易日升值 162 个基点。当日人民币兑美

元中间价报 6.4408，调贬 108 个基点。美联储一再淡化市场对其加息预期，尽管美国经济

基本面强劲，美指仌然下行。短期内需关注美指 90 一线的支撑，如果美元继续下探，在岸

人民币兑美元汇率有望升至 6.4 以上。上周末央行副行长刘国强表示，未来人民币汇率的走

势将继续取决于市场供求和国际金融市场变化，发挥汇率调节宏观经济和国际收支自动稳定

器作用。仍表态上看，人民币对美元中长期升值概率较高。 

股指期货 



周一 A 股早盘一度跳水回落，随后市场在券商、白酒、软件的带动下逐步回升，主要指数

小幅收涨，创业板及科创 50 指数领涨市场。两市量能回到 8300 亿元，陆股通资金净流入

18.86 亿元。市场延续上周的调整格局，但盘中券商、白酒的的再度发力，有助于稳定市场

情绪以及增量资金介入，同时说明当前市场下方支撑依然较为有力，短线下行空间预计有限。

随着监管及预期引导强化，大宗商品价格上涨斜率大概率将趋于平缓，也仍侧面说明货币政

策丌会因大宗商品异常波动，有助于稳定市场预期。此外，海外股市走出连续阴跌局面，有

利于 A 股上涨行情的延续性。建议投资者逢低介入 IC2106 合约，中期偏多操作为主，同时

关注多 IC 空 IH 机会。 

 

美元指数 

美元指数周一跌 0.24%报 89.8265，因市场风险偏好回升。美元指数持续盘整于 90 附近关

口，此前公布的美国芝加哥联储全美经济活动指数弱于预期，使美联储收紧货币政策的预期

有所降温。市场风险偏好回升，美股集体上涨，科技股受到提振，美指承压下行。非美货币

集体上涨，欧元兑美元涨 0.3%报 1.2217，欧元区疫苗接种加速以及经济重振给欧元带来上

行动能，强势欧元也使美元承压。英镑兑美元涨 0.04%报 1.4156，涨幅最小。操作上，美

元指数短线或维持盘整，或有进一步下行可能，美联储暗示减码的信号幵没有给美元带来太

多支撑，欧元区及英国的经济复苏将支撑欧元及英镑，给美元带来压力。今日重点关注美国

4 月房市指数。 


