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 苯乙烯:需求平稳库存高位 9 月

上行空间有限  

 

内容提要：  

1、海外疫情反反复复 

2、库存居高不下 

3、下游需求恢复不足 

4、产能或将增加 

5、原油走势坚挺 

 

 

 

 

 

1、基本面因素分析 

2、上游原料分析 

3、基差分析 

4、技术分析  

 

 

 

策略方案： 

单边操作策略  套利操作策略  

操作品种合约 EB2101 操作品种合约  

操作方向 做空 操作方向  

入场价区 5820 入场价区  

目标价区 5471 目标价区  

止损价区 5937 止损价区  

 

 

 

风险提示： 

1、原油持续走高； 

2、苯乙烯库存快速回落 

3、苯乙烯下游需求快速回升 

4、新增产能延后投产 

 

 

 

 

部门：瑞达期货 

 &能源化工小组 

分析师：林静宜   

  资格证号：F0309984 

Z0013465      

咨询电话：******* 

咨询微信号：Rdqhyjy 

网    址：www.rdqh.com 

 

扫码关注微信公众号 

了解更多资讯 

 

 

http://www.rdqh.com/


                                                                     市场研报★苯乙烯月报  
 

 

瑞达期货研究院                 服务热线：4008-8787-66              www.rdqh.com 

 

 

-------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 

一、供需分析 

 

1、产能 

2020 年，受国际卫生事件的影响，上半年投产的新装置并不太多，仅浙江石化的 120 万吨和恒

力石化的 72 万吨产能投产，涉及的产能为 192 万吨，进入 8月份后，计划投产的装置也不多，仅宁

波科远计划在 8 月份扩能 8 万吨，而后期还有 110 万吨的新装置有投产计划。预计今年投产的新装

置共 6 套，涉及产能为 310 万吨。其余的新装置都将延期至 2021 年才投产，预计 2021 年投产的新

装置约有 7 套，涉及产能 285 万吨。这无疑将加大了国内苯乙烯的供应压力，预计国内苯乙烯的供

应将出现明显的过剩。 

 

来源：WIND 

 

2、进出口 

 7 月份，苯乙烯的进口量环比同比均大幅减少。统计数据显示：2020 年 7月，我国共进口苯乙

烯27.42万吨，较6月份减少了4.40万吨，增幅-13.83%，较去年同期也下降了1.58万吨，增幅-5.44%。

2020 年 1—7 月，我国累计进口苯乙烯 186.38 万吨，较去年同期增加了 23.38 万吨，增幅 17.46%。
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3、装置开工率分析 

   8 月份，国内苯乙烯的装置开工率环比明显回落，但仍高于去年同期水平。数据显示：截至 8 月

20 日，苯乙烯装置的开工率报 83.9%，较 7 月份下降了 5.0%，与去年同期相比，则上升了 1.3%。

目前国内苯乙烯产能开工率已超过 2019 年同期水平，处于历年来同期水平的最高位置。国内供应保

持充足。 

  

 

5、库存分析 

2020 年 8月份，国内苯乙烯华东社会库存环比有所减少，但仍远高于去年同期水平。数据显示：

截至 8月 26 日，国内苯乙烯华东库存报 21.3 万吨，较 7月份下降了 0.9 万吨，降幅 4.05%。较去

年同期上升了 14.7 万吨，升幅 222.73%。华东港口库存报 34.03 万吨，较 7月份下降了 1.35 万吨，

降幅 3.76%。同比则高出 34.03 万吨，升幅 341.67%。华南港口库存报 3.85 万吨，较 6月份下降了

0.54 万吨，降幅 13.81%，较去年同期水平则高 3.85 万吨，增幅 194.44%。生产企业的库存环比则
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有所上升，报 21.09 万吨，较 7月份上升了 2.22 万吨，升幅 11.79%。 

从历年来苯乙烯库存变化的规律来看，苯乙烯的库存一般在 3 月份创出年内高点，随后开始震

荡回落，至 11 月份开始见底，12月份则小幅回升，目前苯乙烯的库存走势与往年基本一致，但 2020

年国内苯乙烯库存始终没有降下来，这主要是因为 2020 年苯乙烯的产能大幅扩张，仅一季度就有

192 万吨的新产能投产，这就导致了市场上供应明显过剩。 

 

 

6、需求分析 

2020 年 7 月份，国内苯乙烯的下游需求环比有所回升，也高于去年同期水平。数据显示：7 月

份，国内聚苯乙烯的产量为 26.61 万吨，较 6月份上升了 3.5 万吨，升幅 15.14%。较去年同期则高

出了 3.7 万吨，增幅 16.15%。2020 年 1-7 月，我国聚苯乙烯的产量为 154.55 万吨，同比减少了 5.84

万吨，降幅 3.64%。从以上数据可以看出，2020 年，聚苯乙烯的产量要略少于 2019 年。不过，近期

产量回升较快。进入 9月份后，随着疫情进一步得到控制，预计产量仍将有所上升。 
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二、上游原料分析 

 

7 月份亚洲乙烯小幅回落。数据显示：CFR 东北亚报 716 美元，较上个月下降了 85 美元，降幅为

10.61%，较去年同期也下跌了 215 美元，跌幅 23.09%。东南亚乙烯的价格报 691 美元，较上个月下

降了 25 美元，降幅为 3.49%，较去年同期也下跌了 150 美元，跌幅 17.84%。从图中可以看出， 8

月份亚洲乙烯的价格有所回落，尤其是东北亚地区回落的幅度较大。由于海外疫情仍较为严重，预

计亚洲乙烯的需求不会有太大的提升，后市亚洲乙烯的价格以区间震荡，重心上移为主。 

 

 

 

2020 年 8 月份，国外纯苯的价格止跌反弹，但仍低于去年同期水平。数据显示，截至 8 月 26

日，中国到岸纯苯价格报 445.5 美元，较上月上升了 5.5 美元，涨幅 1.25%，较去年同期下跌了 210.5

美元，跌幅 32.09%。美国纯苯价格报 145 美元，较上月-7 美元，涨幅-4.61%，较去年同期下跌了 107

美元，跌幅 42.46%。欧洲纯苯报 444 美元，较上月上升了 15 美元，升幅 3.5%，较去年同期下跌了

398.5 美元，跌幅 47.3%。进入 9 月份后，主要产油国积极执行减产协议，预计纯苯有望维持区间震
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荡，重心上移的格局。 

 

 

 

三、技术分析 

 

 

 

2020 年 8 月份，国内 EB2101 合约走出了一个探低回升的格局。成交量与持仓量均大幅上升。

主要是受主力合约移仓的影响。形态上看，苯乙烯正处于前期震荡回落后的反弹行情中，上方均线

仍对其形成一定的压力。技术 MACD 弱势区域运行，红柱小幅上升，而 KDJ 指标则震荡向上，显

示短期有反弹的潜力，但力度有待观察。 

 

四、观点总结 

进入 2020 年 9 月份后，苯乙烯的基本面多空并存。海外疫情反反复复，全球经济恢复较慢对市

场形成一定的压制。OPEC+国家积极执行减产协议对原油的价格形成一定的支撑，但随着油价稳定，

预计有产油国将加大供应。产业链方面：9 月份，苯乙烯的产能继续上升，预计产量也将随之增加，

市场供应压力加大。尽管 7 月份聚苯乙烯的产量明显高于 2019 年，但前 7 个月累计产量仍少于去年
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同期水平，显示下游需求恢复不足。供应增加，需求不足，导致国内苯乙烯的库存居高不下，供过

于求的格局较为明显，预计后市苯乙烯市场将以去库存为主。8 月份，苯乙烯或将走出区间震荡，

重心下移的格局。 

 

 

六、操作策略 

1、短线策略。 

8 月份，EB2009 合约最高 5609 元，最低 5070 元，最大波动幅度为 539 元或 9.61%。周度最大

涨跌幅度为-2.74%，日线最大涨跌为-3.59%，预计 9 月份区间震荡，重心下移格局。建议日内交易

为 80--120 元区间为宜，周度交易以 120--200 区间为宜。注重节奏的把握及仓位的控制，做好资金

管理，严格执行纪律。具体操作可参考研究院每日分析提示。 

 

2、中线交易策略 

   （1）资金管理：本次交易拟投入总资金的 20%，分批建仓后持仓金额比例不超出总资金的

30%。 

   （2）持仓成本：EB2101 合约采取逢高做空的策略。建仓位置为 5820 元，持仓成本控制在

5820 元左右 

   （3）风险控制：若收盘价击穿了 5937 一线的压力位，对全部头寸做止损处理 

   （4）持仓周期：本次交易持仓预计为 3 个月，视行情变化及基本面情况及时进行调整。 

   （5）止盈计划：当期价向我们策略方向运行，目标看向 5471 元，视盘面状况及技术走势可

滚动交易，逐步获利止盈。 

   （6）风险收益比评估：3：1 
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