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项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场

沪金主力合约收盘价(日,元/克) 764.44 0.8 沪银主力合约收盘价(日,元/千克) 8158 67
主力合约持仓量:沪金(日,手) 200994 2376 主力合约持仓量:沪银(日,手) 339368 4998
沪金主力前20名净持仓(日,手) 94080 4090 沪银主力前20名净持仓(日,手) 165519 15573
仓单数量:黄金(日,千克) 15678 0 仓单数量:白银(日,千克) 952708 -16589

现货市场 上海有色网黄金现货价(日,元/克) 762.6 -1 上海有色网白银现货价(日,元/千克) 8119 37
沪金主力合约基差(日,元/克) -1.84 -1.8 沪银主力合约基差(日,元/千克) -39 -30

供需情况

黄金ETF持仓(日,吨) 953.15 0 白银ETF持仓(日,吨) 13972.97 0
黄金CFTC非商业净持仓(周,张) 200715 -37719 白银CTFC非商业净持仓(周,张) 46516 -10742
供应量:黄金:总计(季,吨) 1313.01 54.84 供给量:白银:总计(年,百万金衡盎司) 987.8 -21.4
需求量:黄金:总计(季,吨) 1313.01 54.83 需求量:白银:全球总量(年,百万盎司) 1195 -47.4

期权市场 历史波动率:20日:黄金(日,%) 16.83 0.01 历史波动率:40日:黄金(日,%) 13.96 -0.84
平值看涨期权隐含波动率:黄金(日,%) 31.07 3.88 平值看跌期权隐含波动率:黄金(日,%) 31.07 3.89

行业消息

1.美国商务部宣布打算退出2019年与墨西哥的鲜番茄关税暂停协议。美国商务部表示，随着协议终止，商
务部将于2025年7月14日对墨西哥实施反倾销税令，对大部分从墨西哥进口的番茄征收20.91%的关税。2.
美国财长贝森特表示，不认为债券市场出现美国资产的抛售；没有证据表明主权投资者正在抛售美国资产
；仍实行强势美元政策；秋季某个时候将讨论下一任美联储主席。3.美国总统表示，将在本周宣布半导体的
关税税率。4.美联储理事沃勒表示，在关税幅度较小的情况下，美联储可能会更有耐心，降息可能会在今年
下半年进行。 如果平均关税低于10%，对经济活动的影响将有限；将支持有限的货币政策应对措施。

观点总结

关税预期变化继续支撑市场避险情绪，沪市贵金属小幅收涨。特朗普反复调整的激进关税政策导致美元资
产持续走弱，半导体和消费电子产品关税豁免消息推动市场避险情绪边际减弱，金价上行遇到阻力，但特
朗普声明半导体关税明细将于本周公布，政策预期摇摆或继续支撑金价。CFTC黄金投机净多头寸数据呈下
行趋势，周环比下降15.82%，截止4月15日SPDR黄金ETF持仓量为953.15吨，较上一交易日持平，多头获
利了结情绪及关税预期减弱影响下，金价高位回调需求渐显。美国政府信用和市场流动性风险加剧的背景
下，美元作为全球储备货币地位边际松动，提振黄金的货币金融属性。长远来看，金价或仍受到多方面提
振：1、关税预期持续扰动，避险情绪抬升；2、美国3月CPI意外走弱叠加企业和消费者信心重挫，提振美
联储降息预期；3、黄金ETF投资需求增加，加之央行持续购金计划，中长期支撑金价。白银方面，受黄金
的货币属性提振近期呈震荡偏强走势，金银比维持高位，供需偏紧格局下白银性价比日益凸显。操作上建
议，暂时观望为主，中长期逢低布局逻辑不变。

数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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