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大 豆 

 

一、核心要点 
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1、黄大豆 1 号周度数据 

 

观察角度 名称 5 月 14 日 5 月 21 日 涨跌 

期货 收盘（元/吨） 6196 5913 -283 

持仓（手） 99869 96217 -3652 

前 20 名净多持仓 772 1614 842 

现货 国产大豆（元/吨） 5740 5740 0 

基差（元/吨） -456 -173 283 

 

 

2、黄大豆 2 号周度数据 

 

观察角度 名称 5 月 14 日 5 月 21 日 涨跌 

期货 收盘（元/吨） 4346 4200 -146 

持仓（手） 33449 34174 725 

前 20 名净多持仓 -4429 -3130 1299 

现货 青岛分销（元/吨） 4500 4500 0 

基差（元/吨） 154 300 146 

 

 

3、多空因素分析 
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利多因素 利空因素 

中储粮直属库确认收购大豆 近期现货价格不稳，有所回落 

国储收购也即将开放 进口大豆性价比占据优势，抢占国产大豆份额 

主产区调节种植结构影响，国家粮油信息中心预

计 2021 年国产大豆面积减少，玉米面积增加 

销区因原料成本向下传导受阻，整体追涨情绪不

高 

 近期期现货价差有所扩大，期货仓单不断增加，

有套保盘介入，限制大豆价格 

 美豆播种进度良好 

 阿根廷天气良好，利于收获 

周度观点策略总结：中储粮直属库确认收购大豆，大豆收购价 2.875-2.9 元/斤之间，国储

收购也即将开放。缓解疲弱的需求。另外，受主产区调节种植结构影响，国家粮油信息中心预计 2021

年国产大豆面积减少，玉米面积增加。限制大豆的供应量。加上产区农户余粮有限，市场挺价心态

存在，支撑豆一价格。不过，近期现货价格不稳，有所回落，销区因原料成本向下传导受阻，整体

追涨情绪不高。总体市场处于需求淡季，大豆销售有限。另外，近期期现货价差有所扩大，期货仓

单不断增加，有套保盘介入，限制大豆价格。综合而言，谨防期现货价差扩大，对期货价格的拖累，

前期多单止盈离场。 

 

美国农业部（USDA）公布的每周作物生长报告显示，截至 2021 年 5 月 16 日当周，美国大豆种

植率为 61%，领先于市场预期的 60%，之前一周为 42%，去年同期为 51%，五年均值为 37%。美豆种植

进度暂时未受天气的影响，限制美豆的涨幅。阿根廷方面，布宜诺斯艾利斯谷物交易所周四报告称，

阿根廷农户 2020/21 年度大豆收割工作已经完成 85.4%。平均单产为每公顷 2.75 吨，良好夭气助推

最近几周的收割工作。过去一周阿根廷大豆收获步伐加快，因为近几周的天气理想，有助于农户下

田作业。综合来看，预计进口豆还是维持高位震荡的走势，盘中顺势操作为主。 
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豆 粕 

 

二、核心要点 

4、周度数据 

 

观察角度 名称 5 月 14 日 5 月 21 日 涨跌 

期货 

  

收盘（元/吨） 3607 3524 -83 

持仓（手） 1371905 1371742 -163 

前 20 名净空持仓 194052 171009 -23043 

现货 江苏豆粕（元/吨） 3460 3470 10 

基差（元/吨） -147 -54 93 

 

5、多空因素分析 

 

利多因素 利空因素 

美豆的供应持续偏紧 阿根廷天气利于收割 

豆粕库存有所回落 通胀上升，市场对加息预期升温 

目前压榨仍处在亏损的状态，限制进口的数量 巴西 5 月出口预计继续创纪录 

水产养殖有所恢复 大豆压榨量有所回升 

辽宁地区受新冠疫情的影响，部分油厂停机 猪价下跌较快，限制补栏积极性 
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周度观点策略总结：巴西大豆大量出口，巴西谷物出口商协会 ANEC 称，2021 年 5 月份巴西大豆

出口量可能高达创纪录的 1619 万吨，高于 4月份创下的单月出口纪录 1567 万吨，也高于去年 5月

份的出口量 1387 万吨。限制美豆的涨幅。另外，通胀上升，推升投资者对加息的预期，美豆受拖累

下挫，对国内豆类的成本支撑有所减弱。从豆粕基本面来看，虽然大豆压榨量有所回升，不过上周

豆粕库存出现回落，主要受饲料企业提货积极的影响。另外，辽宁地区受新冠疫情的影响，部分油

厂停机，进一步支撑粕价。不过，近期猪价下跌较快，猪粮比快速回落，养殖利润快速收缩，基本

自繁自养的可以盈利，但外购仔猪已经陷入亏损，导致养殖户补栏热情不高，对远期豆粕的需求有

所打压。近期美豆上行遇阻，拖累国内豆类买盘人气。短期可能陷入调整，前期多单止盈离场。 

 

豆 油 

 

三、核心要点 

6、周度数据 

 

观察角度 名称 5 月 14 日 5 月 21 日 涨跌 

期货 收盘（元/吨） 8964 8512 -452 

持仓（手） 526756 494852 -31904 

前 20 名净空持仓 41222 68499 27277 

现货 江苏一级豆油 

（元/吨） 

10000 9660 

-340 

基差（元/吨） 1036 1148 112 
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7、多空因素分析 

 

 

 

利多因素 利空因素 

美豆油生物柴油需求支撑豆油价格 USDA 公布的美豆库存报告高于市场预期 

美豆的供应持续偏紧 通胀预期升温，推升投资者对加息的预期 

豆油库存处在低位 政策端控制大宗商品价格快速上涨 

马棕的出口表现良好 东南亚季节性增产周期将逐步来临 

马来延长了“行动管指令”，可能进一步限制了

产量的增长 

巴西大豆大量出口，5 月预计出口创纪录 

 国内工业品下跌，外溢效应影响油脂 

周度观点策略总结：巴西大豆大量出口，巴西谷物出口商协会 ANEC 称，2021 年 5 月份巴西大豆

出口量可能高达创纪录的 1619 万吨，高于 4月份创下的单月出口纪录 1567 万吨，也高于去年 5月

份的出口量 1387 万吨。限制美豆的涨幅。另外，通胀上升，推升投资者对加息的预期，美豆受拖累

下挫，对国内豆类的成本支撑有所减弱。从油脂基本面来看，马来西亚上调棕榈油出口关税以及国

际原油价格下跌，均拖累油脂价格。另外，国内工业品下跌，外溢效应下，影响油脂价格。同时，

政策调控依旧，中储粮油脂公司将于 5月 24日竞价销售 12114 吨菜籽油，此前该批次菜油曾连续两

次流拍。同时，值得特别关注的是，在一周时间里，国务院常务会议两次强调部署做好大宗商品保

供稳价工作，足见当前商品大涨已经不利于经济平稳运行，相关政策调控措施随时可能落地。因此，

政策风险是当前油脂市场最大的压力。综合来看，豆油金融属性较强，且前期上涨较大，虽然总体

表现预计易涨难跌，但短期走势偏弱，前期剩余多单止盈离场。 
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四、周度市场数据 

1、大豆现货价格 

图1：哈尔滨国产三等大豆现货价格              图2：历年哈尔滨国产三等大豆现货价格 

 

数据来源：瑞达研究院 WIND 

根据wind，截止5月20日，哈尔滨国产三等大豆现货价周环比上涨60元/吨，报价5600元/吨，为近3年

来较高水平。 

2、南美产区降雨图 

图3：巴西5月20日至5月20日降雨量预测           图4：阿根廷5月20日至5月26日降雨量预测            
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数据来源：瑞达研究院  NOAA 

3、美国气温和降雨预报图 

图5：美国5月20日至5月26日气温预测              图6：美国5月20日至5月26日降雨预测               
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   数据来源：瑞达研究院  NOAA 

未来6-10日，美豆主产州多数气温偏高，降水大多高于正常水平。 

4、大豆进口成本及价差 

图7：大豆进口成本及价差 

 

数据来源：瑞达研究院  WIND 

截止5月20日，美国大豆到港成本增长-110.23元/吨至5811.73元/吨（含加征关税），南美大豆到港成

本上涨-363.89元/吨至44.6856元/吨，二者的到港成本价差为1343.17/吨。 

5、2021年4月份中国大豆进口量达到744.8万吨，环比增加了-4.14%，同比增加了11% 

图8：中国大豆进口量 
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数据来源：瑞达研究院  中国海关总署 

6、我国进口大豆港口库存 

图9：我国进口大豆港口库存 

   

数据来源：瑞达研究院 WIND 

截止5月20日，进口大豆库存周环比增长11.55万吨，至819.589万吨。 

7、黄大豆仓单情况 

图10：黄大豆期货仓单                           图11：黄大豆1号历史仓单量 
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数据来源：瑞达研究院 WIND 

截止5月20日，黄大豆1号仓单周环比增加1000手至18606手。黄大豆2号仓单数量为1200手。 

8、大豆现货榨利 

图12：大豆现货压榨利润                        图13：进口大豆盘面压榨利润估算 

     

数据来源：WIND 天下粮仓 

截止5月20日，黑龙江国产大豆现货压榨利润-878.3元/吨；山东、江苏、广东进口大豆现货榨利下跌，

分别为198.8元/吨，218.8元/吨和218.8元/吨。 



市场研报★策略周报 

 

 

瑞达期货研究院                      服务微信号：Rdqhyjy                www.rdqh.com 

9、大豆压榨情况 

图14：全国大豆周度压榨量                      图15：油厂周度出粕量                           

 

数据来源：瑞达研究院 天下粮仓 

监测显示，上周国内大豆压榨量为 188 万吨，比此前一周的 182万吨增加 6 万吨，比上年同期的 191 

万吨略减 3 万吨，比近三年均值 177 万吨增加 11 万吨。5-6 月巴西大豆集中到港，生猪养殖需求继续

恢复，水产养殖需求增加，刺激油厂开机率继续提升，预计本周大豆压榨量升至 190 万吨以上。 

10、国际大豆到港情况 

图16：我国进口大豆港口库存 
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数据来源：瑞达研究院 WIND 

截至4月23日，进口大豆预计到港4月759.7万吨，5月1070万吨，6月930万吨。 

11、美国大豆升贴水报价 

图17：美国大豆升贴水报价 

 

数据来源：瑞达研究院 WIND 

截至5月20日，美湾大豆FOB升贴水5月报价60美分/蒲,较上周增加0，巴西大豆FOB中国升贴水5月报价0，

较上周增加0，阿根廷大豆FOB中国升贴水-15美分/蒲，较上周增加0。 

12、豆粕库存情况 

图18：国内主要油厂豆粕库存                     图19：国内历年豆粕库存 
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数据来源：瑞达研究院 新闻整理 

虽然上周国内大豆压榨量上升，豆粕产出量增加，但饲料养殖企业提货积极，豆粕库存下降。5 月 17 

日，国内主要油厂豆粕库存 63万吨，比上周同期减少 11 万吨，比上月同期减少 4 万吨，比上年同期增

加 25万吨，比过去三年同期均值减少 12 万吨。 

13、国内未执行合同情况 

图20：国内豆粕未执行合同                           
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数据来源：瑞达研究院 新闻整理 

油厂豆粕未执行合同量继续减少，截止4月23日当周，国内沿海主要地区油厂豆粕未执行合同量413.45

万吨，较上周的439.86万吨减少26.41万吨，降幅6.00%，较去年同期的341.51万吨增加21.06%。 

14、豆粕仓单每年3、7、11月份注销 

图21：豆粕注册仓单量                          图22：豆粕历年仓单量 

 

数据来源：瑞达研究院 WIND 

截止5月20日，豆粕注册仓单较前一周增加6023手，至21196手。 

15、我国生猪及仔猪价格走势图 

图23：我国生猪和仔猪价格走势图（元/千克）                       
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数据来源：瑞达研究院 WIND 

截至5月20日，生猪北京（外三元）价格为18.3/千克，仔猪价格为55.65元/千克，生猪价格保持稳定，

仔猪价格有所回落。 

16、生猪及鸡禽养殖利润情况 

图24：我国生猪养殖利润                          图25：我国鸡禽养殖利润 

 

数据来源：瑞达研究院 WIND 
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截止5月5日当周，生猪养殖预期盈利上涨-166.67元/头至270.25元/头。 

截至5月21日当周，鸡禽养殖利润为0.3元/羽，肉杂鸡养殖-0.57元/羽。蛋鸡养殖利润有所回落，肉杂

鸡养殖利润保持稳定。 

17、能繁母猪存栏量 

图26：能繁母猪存栏量变化走势图 

 

数据来源：瑞达研究院 WIND 

农村农业部数据显示，4月份能繁母猪存栏量环比增长1.1%，为连续19个月增长。 

18、替代品价差 

图27：江苏豆粕与菜粕现货价差和比值 
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数据来源：瑞达研究院 WIND 

截止5月20日，豆菜粕现货价差周环比增加-21元/吨至741元/吨，比值为1.26。 

19、豆粕现货价格 

图28：豆粕现货价格走势图 

 

数据来源：瑞达研究院 WIND 

截至5月20日，豆粕张家港地区报价3540元/吨，较上周增加-80元/吨。 
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20、豆粕基差走势图 

图29：豆粕主力合约基差走势图                   图30：豆粕历年9月合约基差走势图 

  

数据来源：瑞达研究院 WIND 

上周豆粕9月合约基差-27元/吨。 

21、上周全国周度豆油产出情况 

图31：全国周度豆油产量 
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数据来源：瑞达研究院 WIND 

22、三大油脂间现货及期货价差 

图32：三大油脂间现货价差波动                  图 33：三大油脂间期货价差波动                           

 

数据来源：瑞达研究院 WIND 

本周豆棕、菜豆以及菜棕的现货价差均有所回落，豆棕、菜豆以及菜棕的期货价差有所回落 

23、豆油商业库存 

图34：国内豆油商业库存 
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监测显示，5月17日，全国主要油厂豆油库存72万吨，周环比增加4万吨，月环比增加14万吨，同比减

少17万吨，比近三年同期均值减少51万吨。随着巴西豆的到港，以及夏季油脂进入消费淡季，豆油库存有

望维持上涨趋势。 

24、三大油脂仓单水平 

图35：国内三大油脂仓单                                       
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截止5月20日，豆油仓单量周增加0手，至5600手，棕榈油仓单量较前一周增加-14手，为2190手，菜油

仓单量增加-110手，为7015手。 

25、一级豆油现货价格及与主力合约基差 

图36：各地区一级豆油现货价格                   图37：江苏一级豆油与主力合约基差 

  

数据来源：瑞达研究院 WIND 

 截至5月20日，江苏张家港一级豆油现价上涨-30元/吨，至9640，9月合约基差有所增长。 

26、豆一前二十名净持仓及结算价 

图38：豆一前二十名净持仓和结算价 
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截至5月20日，豆一合约前二十名净空持仓3396，净持仓小幅增加，豆一合约震荡下行。 

27、豆粕前二十名净持仓及结算价 

图39：豆粕前二十名净持仓和结算价            

 

截至5月20日，豆粕合约前二十名净空持仓为120780，净空持仓小幅回落，豆粕震荡下行。 

图38：豆油前二十名净持仓和结算价 
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截至5月20日，豆油合约前二十名净空持仓为57311，净空持仓基本保持稳定，豆油合约震荡下行。 

28、豆类跨期价差 

图40：大豆9月与1月历史价差趋势图 

 

数据来源：瑞达研究院  

豆一A2109和2201合约价差优速缩窄。 

29、豆粕9-1月价差历史价差图 
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图41：豆粕9-1月历史价差趋势图             

 

本周豆粕2109和22201合约价差保持稳定。 

图42：豆油9-1月历史价差趋势图             

 

数据来源：瑞达研究院  

本周豆油2109和2201合约价差窄幅震荡。 

图43：豆油和豆粕主力合约比值 
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截至5月20日，豆油/豆粕比价为2.49。 
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