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项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场

沪金主力合约收盘价(日,元/克) 685.98 1.54 沪银主力合约收盘价(日,元/千克) 8087 -15
主力合约持仓量:沪金(日,手) 167268 -3524 主力合约持仓量:沪银(日,手) 315263 -16591
沪金主力前20名净持仓(日,手) 90194 -1650 沪银主力前20名净持仓(日,手) 152719 -6837
仓单数量:黄金(日,千克) 15072 0 仓单数量:白银(日,千克) 1316198 40434

现货市场 上海有色网黄金现货价(日,元/克) 684.9 2.02 上海有色网白银现货价(日,元/千克) 8026 -74
沪金主力合约基差(日,元/克) -1.08 0.48 沪银主力合约基差(日,元/千克) -61 -59

供需情况

黄金ETF持仓(日,吨) 904.38 20.66 白银ETF持仓(日,吨) 13535.33 14.15
黄金CFTC非商业净持仓(周,张) 268674 -15830 白银CTFC非商业净持仓(周,张) 54454 4744
供应量:黄金:总计(季,吨) 1313.01 54.84 供给量:白银:总计(年,百万金衡盎司) 987.8 -21.4
需求量:黄金:总计(季,吨) 1313.01 54.83 需求量:白银:全球总量(年,百万盎司) 1195 -47.4

期权市场 历史波动率:20日:黄金(日,%) 16.17 0 历史波动率:40日:黄金(日,%) 12.49 -0.31
平值看涨期权隐含波动率:黄金(日,%) 18.91 -0.1 平值看跌期权隐含波动率:黄金(日,%) 18.89 -0.12

行业消息

1.当地时间2月23日，乌克兰外长瑟比加在当天于乌首都基辅举行的“乌克兰2025年”论坛上表示，乌总统
泽连斯基已设定了今年结束冲突的任务。他同时表示，美国的参与对于确保稳定和公平是必要的。
2.乌克兰总统泽连斯基：本周内要以一种能够保障乌克兰安全的方式结束这场冲突是不可能的。 3.高盛将截
至2025年底的黄金价格预测从每盎司2890美元大幅上调至3100美元。高盛将全球央行的黄金购买需求假设
从之前的每月41吨上调至每月50吨。

观点总结

沪市贵金属延续高位震荡。地缘方面，白宫称特朗普有信心能在本周完成俄乌冲突谈判；乌克兰总统泽连
斯基称为了实现乌克兰的和平，愿意放弃总统职务，地缘政治风险的缓和或施压金价。经济数据方面，上
周五公布的数据显示，美国商业活动边际放缓且消费者信心减弱。特朗普政府近期宣布对汽车、半导体和
医药等产品加征新关税，加剧全球贸易紧张局势。美联储官员陆续表达对关税政策可能加剧通胀压力的担
忧，强化市场对美联储维持高利率的预期。尽管黄金作为传统抗通胀工具受到青睐，但高利率环境对其作
为无息资产的吸引力形成一定压制。需求端，数据显示中国和印度的实物黄金需求依然疲软，因创纪录的
高价抑制购买意愿。展望后市，受多重利多因素的共振支撑，中长期上行逻辑依然稳固，但当前高位回调
压力显现，外盘黄金3000美元的心理关口面临较强阻力。白银方面，银价或受工业需求持续上升而获得支
撑，近期白银投机净多头头寸亦增加，在黄金面临高位回调的压力下，金银比有望持续回落。操作上建议
，暂时观望为主。

数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！

研究员: 廖宏斌 期货从业资格号F3082507 期货投资咨询从业证书号Z0020723

免责声明
本报告中的信息均来源于公开可获得资料，瑞达期货股份有限公司力求准确可靠，但对这些信息的准确性及完整性不做任

何保证，据此投资，责任自负。本报告不构成个人投资建议，客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。本
报告版权仅为我公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制和发布。如引用、刊发，需注明出处为
瑞达期货股份有限公司研究院，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。


