
            

项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

沪铝主力合约收盘价(日,元/吨) 20,690.00 -135.00↓ 氧化铝期货主力合约收盘价(日,元/吨) 3,402.00 -26.00↓

本月-下月合约价差:沪铝(日,元/吨) -45.00 -5.00↓ 本月-下月合约价差:氧化铝(日,元/吨) -13.00 +8.00↑

主力合约持仓量:沪铝(日,手) 238,016.00 -17052.00↓ 主力合约持仓量:氧化铝(日,手) 167,240.00 +6874.00↑

LME铝注销仓单(日,吨) 315,850.00 -2500.00↓ 库存:氧化铝:合计(周,万吨) 141,643.00 +67186.00↑

LME电解铝三个月报价（日，美元/吨） 2,675.50 -54.50↓ LME铝库存（日，吨） 539,900.00 -4000.00↓

沪铝前20名净持仓（日，手） 9,652.00 +7295.00↑ 沪伦比值 7.73 +0.10↑

沪铝上期所仓单（日，吨） 118,380.00 +2723.00↑ 沪铝上期所库存（周，吨） 232,903.00 +34716.00↑

上海有色网 A00铝（日，元/吨） 20,590.00 -230.00↓ 氧化铝现货价:上海有色(日,元/吨) 3,357.00 +12.00↑

上海物贸铝升贴水（日，元/吨） -60.00 0.00 长江有色市场AOO铝（日，元/吨） 20,830.00 -280.00↓

LME铝升贴水（日，美元/吨） 20,830.00 -280.00↓ 基差：电解铝（日，元/吨） 100.00 +95.00↑

基差:氧化铝(日,元/吨) 45.00 -38.00↓

西北地区预焙阳极（日，元/吨） 4,750.00 0.00 氧化铝:开工率:全国:当月值(月,%) 85.96 +1.02↑

氧化铝产量（月，万吨） 750.75 -4.92↓ 产能利用率:氧化铝:总计:当月值(月,%) 88.16 +1.86↑

需求量:氧化铝(电解铝部分):当月值(月,万吨) 711.76 +19.14↑ 供需平衡:氧化铝:当月值(月,万吨) -2.66 +3.58↑

出口数量:氧化铝:当月值(月,万吨) 19.00 0.00 氧化铝:进口数量:当月值(月,万吨) 1.53 -8.40↓

WBMS铝供需平衡(月,万吨) 29.51 +33.55↑ 电解铝社会库存（周，万吨） 83.50 +2.60↑

原铝进口数量（月，吨） 161,399.63 +11101.22↑ 电解铝总产能（月，万吨） 4,517.20 +7.00↑

原铝出口数量（月，吨） 12,698.62 -6099.36↓ 电解铝开工率（月，%） 97.08 -0.18↓

铝材产量（月，万吨） 610.66 +17.91↑ 出口数量:未锻轧铝及铝材(月,万吨) 51.00 -16.00↓

铝合金产量（月，万吨） 155.20 +10.20↑ 出口数量:铝合金:当月值(月,万吨) 2.12 +0.10↑

汽车产量（月，万辆） 349.86 +5.10↑ 国房景气指数（月） 92.78 +0.16↑

历史波动率:20日:沪铝(日,%) 10.13 -0.00↓ 历史波动率:40日:沪铝(日,%) 10.06 +0.11↑

主力平值IV隐含波动率（%） 11.12 +0.0042↑ 期权购沽比 0.96 -0.0736↓

行业消息

氧化铝观点

总结

电解铝观点

总结

重点关注

           铝类产业日报 2025/2/24

撰写人：王福辉   从业资格证号：F03123381    投资咨询从业证书号：Z0019878

1、美联储古尔斯比表示，在政府政策调整之际，美联储应保持 “谨慎”，仍认为在一段不确定时期后利率会下降；认为消费者通胀预期上升的影响不

大，仍对美联储在实现2%通胀目标的道路上进展感到满意。

2、欧洲央行管委维勒鲁瓦重申，欧洲央行的存款利率可能在今夏达到2%；整体而言，欧洲银行业的整合是必要的，以便拥有能够在全球范围内竞争的

欧洲银行。

3、国务院总理李强：主动对接国际高标准经贸规则，在电信、教育、文化、医疗、金融等领域研究推出一批新的开放举措。积极促进服务出口，提升我

国服务企业国际市场开拓和国际化服务能力。打造一批服务贸易综合改革开放平台，拓展服务贸易、数字贸易多双边和区域合作。

4、财政部部长蓝佛安：统筹消费和投资，支持扩大国内需求；加大中央财政本级科技投入，全力支持关键核心技术攻关。加快地方政府融资平台改革转

型，有效防范化解地方政府债务风险。

5、市场监管总局等五部门：印发《优化消费环境三年行动方案（2025—2027年）》。深入实施消费品工业“增品种”“提品质”“创品牌”行动，支

持汽车产品、电子产品、家居产品等消费升级，促进汽车换“能”、家电换“智”、家装厨卫“焕新”完善再生资源回收体系，畅通消费循环。

6、美国2月标普全球制造业PMI初值51.6，预期51.5，前值51.2；标普全球服务业PMI初值49.7，预期53，前值52.9。

7、美国2月密歇根大学消费者信心指数终值录得64.7，预期67.8，前值67.8。一年期通胀率预期终值录得4.3%，预期4.30%，前值4.30%。

现货市场

数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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沪铝主力合约震荡偏弱，持仓量减少，现货升水，基差走强。国际方面，美国2月标普全球制造业PMI初值51.6，预期51.5，前值51.2。密歇根大学消费者信心指数终值录

得64.7，预期67.8，前值67.8。一年期通胀率预期终值录得4.3%，预期4.30%，前值4.30%。国内方面，国务院总理李强主持召开国务院常务会议，研究服务贸易和服务

消费有关工作。基本面上，电解铝供给端，因国内假期结束的复工复产，加之原料价格的回落令电解铝生产意愿提升，产量保持稳定增长。电解铝需求端，下游铝材加工

企业开工逐步回暖，但对于高价铝的接受度仍持观望态度，更多采取逢低采买方式补货，令现货市场成交偏清淡，社会库存积累。电解铝报价方面，由于原料价格的回

落，成本支撑转弱，短期内电解铝基本面或处于供给稳增，需求逐步回暖的阶段，由于成本支撑转弱，铝价或有所承压。期权方面，购沽比为0.96，环比-0.0736，期权

市场情绪较均衡，隐含波动率略升。技术上，60分钟MACD，双线位于0轴附近，绿柱略收敛。操作建议，轻仓震荡交易，注意控制节奏及交易风险。

氧化铝主力合约震荡偏弱，持仓量增加，现货升水，基差走弱。宏观方面，财政部部长蓝佛安：统筹消费和投资，支持扩大国内需求；加大中央财政本

级科技投入，全力支持关键核心技术攻关。加快地方政府融资平台改革转型，有效防范化解地方政府债务风险。基本面上，受氧化铝价快速回落的影

响，冶炼厂对高价铝土矿接受度锐减，令土矿报价有所下行。氧化铝供给方面，部分氧化铝厂因成本利润问题或有减产计划，对运行产能有小幅影响，

氧化铝开工率有所下行。氧化铝需求方面，国内电解铝厂陆续进入复工复产节奏，需求回暖迹象明显。氧化铝基本面短期内或出现供减需增局面，氧化

铝价或有支撑。技术上，60分钟MACD，双线位于0轴下方，绿柱收敛。操作建议，轻仓逢低短多交易，注意控制节奏及交易风险。


