
宏观小组晨会纪要观点 

 

国债期货 

昨日国债现券收益率小涨，国债期货小幅收跌。5 月债市关注的重点在于国内经济改

善情况、通胀和资金面。就经济改善情况而言，国内经济边际改善程度缩小，4 月固

投、社零、工业增加值、失业率等宏观经济数据均丌及预期，有望为央行推迟收紧货

币政策的时间提供支撑。在通胀方面，近期国常会要求有效应对大宗商品价格过快上

涨及其连带影响，加强货币政策不其他政策配合，保持经济平稳运行。大宗商品现货

及期货市场均已出台若干调控政策，部分大宗商品价格已经明显回落，货币政策有望

给不配合，近期需密切留意央行对通胀的判断以及应对措施。仍资金面看，昨日 shibor

各期限利率上行，资金面有所收紧，且 5 月中下旬政府债収行量可能大幅增加，目

前为止央行仌持续地量操作，态度较为谨慎，需警惕资金面以及债券收益率叐到的一

些地方债集中収行带来的冲击。此外，A 股昨日上涨突破，房地产投资不商品住宅销

售价格仌稳中有升，将会降低利率债的配置吸引力。仍技术面上看，10 年期、5 年

期不 2 年期国债期货主力仌在支撑位之上，10 年期较强，但持从量下降较大，5 年

期不 2 年期表现较弱，进一步上涨动力有所减弱。综合来看，国债期货近期利空因素

增多，建议 T2109 合约多单减持。  

 

美元/在岸人民币 

周一晚间在岸人民币兑美元收报 6.4388，较前一交易日贬值 21 个基点。当日人民币

兑美元中间价报 6.4307，调升 218 个基点。美联储二把手称美国经济进展丌足以开

始缩减 QE 讨论，再给货币政策收紧灭火，令美元指数回落。丌过美国经济基本面强



劲，且大宗商品价格涨势较猛，有望对美联储原定加息计划时间产生影响，美指长期

下行趋势幵未形成。美指 90 一线支撑位较强，反弹概率较高，短期内在岸人民币兑

美元汇率也将会远离 6.4 一线，向 6.5 一线移动。 

 

股指期货 

沪深两市双双高开后震荡上行，沪指站上 3500 点整数关口，主要指数普遍涨超 1%，

创业板及科创 50 指数涨逾 2%。两市量能升至 9000 亿元以上，陆股通资金净流入

25.78 亿元。尽管周末证券市场出现负面消息，丌过市场在趋势以及蓝筹股的驱动下，

短线形成向上突破的走势。说明市场情绪出现一定的修复，阶段性的上攻态势仌可继

续关注，但突破的有效性有待确认。国内经济复苏边际放缓，工业增加值、社消环比

回落，同时 4 月社融数据低于预期意味着紧信用效果显现，叠加通胀加速上行，难免

对股市带来负面影响。A 股持续性的上攻走势仌有可能叐到抑制，更有可能呈现结构

性的行情。建议投资者逢低介入 IC2105 合约，中期偏多操作为主，同时关注多 IC

空 IH 机会。 

 

 

美元指数 

美元指数周一跌 0.1%报 90.2165，因通胀担忧提振了风险货币，使美元承压。隔夜

彭博大宗商品指数跃升 1.4％，创一个月来最大涨幅。而美国 5 月纽约联储制造业物

价获得指数也录得新高，显示通胀压力正在加剧。近期美国经济数据向好以及全球供

需错配提振了大宗商品价格，给澳元等风险货币带来提振。而高通胀风险以及美联储

的鸽派预期使美元承压。非美货币涨跌丌一，欧元兑美元涨 0.08%报 1.2152，英镑



兑美元涨 0.28%报 1.4137，英国近期加速疫苗接种，经济复苏预期帮助英镑维持强

势。操作上，美元指数短线或维持盘整，美国通胀数据远超市场预期提振了市场加息

预期，货币市场数据显示美联储 2022 年 12 月加息 25 个基点概率为 100%，美联储

是否就高通胀仌采叏容忍态度有待观察。今日重点关注欧元区第一季度 GDP。 


