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沪铝 

 

一、 核心要点 

1、 周度数据 

 

观察角度 名称 上一周 本周 涨跌 

期货 

AL2106 

收盘（元/吨） 19855 19315 540 

持仓（手） 271297 179220 -92077 

前 20名净持仓 -14989 -11567 3422 

现货 上海 A00 铝 19690 19670 -20 

基差（元/吨） -165 355 520 

注：前 20名净持仓中，+代表净多，-代表净空 
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2、 多空因素分析 

 

利多因素 利空因素 

4 月季调后非农就业人口新增 26.6 万人，预期

增 97.8万人，前值增 91.6万人；失业率为 6.1%，

预期 5.8%，前值 6%。 

美国 4月未季调 CPI同比升 4.2%，创 2008年 9月来新高；

季调后 CPI 环比升 0.8%，创近十年来新高。美国 4月 PPI

同比升 6.2%，创 2010年以来最大涨幅，预期升 5.9%。 

5 月 13 日，中国主要市场电解铝库存为 106.5

万吨，较周一下降 4 万吨，较上周四下降 5 万

吨。 

 

2021 年 4 月中国电解铝产量为 323.53 万吨，平均日产

10.78 万吨，年化产量 3936.28万吨；2021年 3 月份日产

10.6万吨/天，环比上涨 0.18万吨/天。 

 

5月 10日中国 6063铝棒现货库存(万吨)：总量

14.2，较上周四（5月 6日）减 1.1万吨。 

 

2021年 4月全国铝杆产量为 28.1 万吨，环比增

加 8.9%，同比下滑 9.8%；2021 年 4 月建成产能

为 654 万吨，运行产能为 337 万吨，产能利用

率 51.6%，环比增加 8%，同比下滑 8%。 

 

周度观点策略总结：宏观面，周初 4 月非农就业人口意外爆冷，周四美国 4月 PPI 同比达到 6%以上。

美指先抑后扬，市场集中于对美联储提前加息的预期是否会增强，总体看，美国经济基本面强劲，大宗商

品涨势较猛，美指长期下行趋势并未形成。供给端，二季度国内新建及复产步伐加快以及近期进口窗口再

度开启，电解铝产量有所抬升，后市供给紧俏预期有所缓和。需求端，当前国内铝棒现货库存仍然维持去

库趋势，铝杆产量持续增长，旺季消费向好预期未有改变，对铝价形成一定支撑。风险点在于，近期出现

高价抑制下游采购，铝价接近 2 万关口后市场恐高情绪攀升。展望下周，预计铝价宽幅调整，国内库存持

续去库。 

技术上，沪铝主力 2106关注两万关口，20日均线开口向下，预计短期后市铝价盘中震荡，中长期铝价

走势向上思路不变。操作上，建议在 18800-19500区间操作，止损 250元/吨。 
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二、周度市场数据 

图1：电解铝期现价格    

 

 

截止至2021年5月14日，长江有色市场1#电解铝平均价为19670元/吨，沪铝期货价格为19315元/吨。 

图2：电解铝升贴水走势图 

 

截止至2021年5月14日，电解铝升贴水处于升水-10元/吨附近。 
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图3：国内氧化铝价格                            图4：国内氧化铝库存 

 

 

截止至5月14日，贵阳氧化铝价格为2370元/吨；库存方面，截止至5月7日，国内总计库存为45.30万吨。                

图5：铝进口利润和沪伦比值           

 

 

截止至2021年5月13日，进口盈亏为897.9元/吨。 
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图6：铝棒库存                                  图7：铝棒库存季节性分析 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

截止至2021年5月13日，全国铝棒库存总计11.10万吨。 

图8：上海期货交易所电解铝库存                  图9：LME铝库存与注销仓单比率 
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截止至2021年5月7日，上海期货交易所电解铝库存为338061吨。截止至2021年5月13日，LME铝库存

为1766025吨，注销仓单为546325吨。 
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图10：电解铝生产利润                   

 

截止至2021年5月13日，国内电解铝生产利润为6466元/吨。 

图11：沪铜与沪铝主力合约价格比率              图12：沪铝与沪锌主力合约价格比率 

 

 

截止至5月14日，铜铝收盘价计算当前比价为3.86，铝锌收盘价计算当前比价为0.88。 
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