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沪镍 不锈钢 

 

一、 核心要点 

1、 周度数据 

观察角度 名称 上一周 本周 涨跌 

期货 

NI2203 

收盘（元/吨） 163750 172070 8320 

持仓（手） 130522 141784 11262 

前 20 名净持仓 -1184 558 1742 

现货 
上海 1#电解镍平均价 169650 176850 7200 

基差（元/吨） 5900 4780 -1120 

期货 

SS2203 

收盘（元/吨） 17440 18300 860 

持仓（手） 58908 57542 -1366 

前 20 名净持仓 -11235 -9206 2029 

现货 
无锡 304/2B 卷-切边 18900 19100 200 

基差（元/吨） 1460 800 -660 

注：前 20名净持仓中，+代表净多，-代表净空 
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2、多空因素分析 

 

利多因素 利空因素 

2022年 1月社会融资规模增量为 6.17万亿元，比上

年同期多 9842亿元。 

美国劳工部公布，1月 CPI同比上涨 7.5％，高于经

济学家预期的 7.3％，为 1982 年以来最大升幅。 

欧洲央行行长拉加德表示，高通胀不太可能根深蒂

固，通胀将会下降，并可能稳定在欧洲央行设定的

2%目标附近，因此欧元区没有必要大踏步收紧货币

政策。 

美国劳工部周四公布的数据显示，截至 2月 5日的当

周，首次申请失业救济人数为 22.3万，较上一统计

周减少约 1.6万，低于经济学家预测的 23万。连续

第三周下降。 

根据对镍冶炼厂的卫星监测数据显示，2022年 1月

份镍冶炼活动下滑，全球镍矿离散指数从去年 12月

的 50.7降至 1月份的 49.5，而中国镍生铁指数从

46.1降至 43.6。 

据 Mysteel数据，2月 10日全国主流市场不锈钢社会

库存总量 79.04万吨，较上期上升 18%。其中 300系

库存 47.95万吨，较上期上升 14.83%。 

  

镍周度观点策略总结：美国 1月消费者物价指数 CPI 涨幅高于预期，市场对美联储积极抗击通胀的预

期增强，美元指数小幅上升；不过中国 1 月社融数据大幅超过预期，利于支持国内经济持稳向好，市场情

绪有望逐渐回暖。基本面，目前菲律宾进入雨季，镍矿价格爬升的影响开始显现，并且炼厂春节前生产计

划完成度较好，排产计划不大。下游不锈钢存在利润空间，钢厂仍有采购需求；同时新能源车销售表现依

旧亮眼。近期镍市库存延续去化，供应紧张的担忧加重迹象。预计镍价震荡上行。展望下周，预计镍价震

荡上涨，美国通胀高企，供应趋紧担忧。 

技术上，NI2203合约周度上影阳线面临调整，关注 20日均线支撑。操作上，建议逢回调做多。 

 

不锈钢周度观点策略总结：美国 1月消费者物价指数 CPI涨幅高于预期，市场对美联储积极抗击通胀

的预期增强，美元指数小幅上升；不过中国 1 月社融数据大幅超过预期，利于支持国内经济持稳向好，市

场情绪有望逐渐回暖。上游春节假期国内镍铬炼厂检修停产较多，加之海外资源进口量缺乏增长，使得原

料成本上升趋势。当前 300 系不锈钢利润空间较好，节后钢厂复产，市场资源到货预计增长。不过由于不

锈钢此前大幅回升，抑制下游需求表现，库存呈现明显增长趋势。因此钢厂利润空间或将难以持续。预计

短期不锈钢价格震荡上涨。展望下周，预计不锈钢价震荡调整，成本支撑增强，不过库存回升趋势。 

技术上，SS2203合约测试前高位置阻力，关注日线 MACD双顶迹象。操作上，建议区间高抛低吸。 
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二、周度市场数据 

图1：镍生铁现货价格                             

 

截止至2022年2月11日，以山东地区为例，低镍铁（FeNi1.5-1.8）价格为5450元/吨，高镍生铁（FeNi7-10）

价格为1470元/镍点。 

图2：国内镍现货价格 

 

截止至2022年2月11日，沪镍期货价格为172070元/吨，不锈钢期货价格为18300元/吨。 
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图3：镍价基差走势                          

 

截止至2022年2月11日，镍价基差为3730元/吨。 

图4：不锈钢价格走势                        

 

截止至2022年2月11日，不锈钢价格基差为800元/吨。 
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图5：国内镍矿港口库存                          

 

截止至2022年1月28日，全国主要港口统计镍矿库存为695.64万吨。 

图6：镍进口盈亏分析                        

 

截止至2022年2月10日，进口盈利为2574元/吨。 
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图7：佛山不锈钢月度库存                        图8：无锡不锈钢月度库存 

 

截止至2022年2月11日，佛山不锈钢库存为154800吨，较上周增加28500吨；无锡不锈钢库存为477700

吨，较上周增加64920吨。 

图9： SHF镍库存                                图10：LME镍库存与注销仓单 

 

截止至2022年1月28日，上海期货交易所镍库存为2975吨；9日，LME镍库存为85644吨，注销仓单占

为41466吨。 
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图11：不锈钢生产利润 

 

截止至2022年2月11日，不锈钢平均生产利润500元/吨。 

图12：沪镍和不锈钢主力合约价格比率              图13：沪锡和沪镍主力合约价格比率 

 

截止至2月11日，镍不锈钢以收盘价计算当前比价为9.40，锡镍以收盘价计算当前比价为1.95。 
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图14：沪镍前二十名多单持仓量                  

 

截止至2022年2月11日，沪镍净持仓-9517手，较上周-1907手。 
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