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聚丙烯 

 

一、 核心要点 

1、 周度数据 

 

观察角度 名称 上一周 本周 涨跌 

期货 

PP2205 

收盘（元/吨） 8469 8458 -11 

持仓（手） 301350 326696 25346 

前 20 名净持仓 -15996 -19348 -3352 

现货 华东三圆 T30 8500 8550 50 

基差（元/桶） 31 92 61 

 

2、 多空因素分析 

 

利多因素 利空因素 

原油走势坚挺 需求不足 

电价改革 社会库存上升 
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周度观点策略总结： 

基本面：本周期聚丙烯平均开工率环比上升 4.08%至 92.60%，中石化开工率环比上升 1.10%

至 97.04%。国内聚丙烯产量 62.92 万吨，相较上周的 61.24 万吨增加 1.68 万吨，涨幅 2.74%。

相较去年同期的 56.47 万吨增加 6.45 万吨，涨幅 11.42%。目前甘肃华亭煤业 20 万吨/年 PP 装

置正在调试，下周有望投产，且浙石化 1 线 45 万吨/年、鸿基石化 20 万吨/年有开车计划，暂无

新增计划内检修，预计市场供应有所增加。节后首周国内聚丙烯下游行业升降不一，总体上处于缓

慢复工阶段，截至 2 月 10 日，PP 下游行业平均开工率 38.82%，较节前上升了 1.26%，但较去年同

期仍低 3.08%。其中塑编 33.50%，+1.50%；注塑 45.00%，-3.00%；BOPP 62.16%，+0.81%；PP 管

材 0.00%，-7.22%；胶带母卷 55.46%，+15.86%；PP 无纺布 30.00%，+5.00%；CPP61.00%，34.75%。

下周，随着放假企业逐渐复产，预计下游行业开工率将明显回升。节后首周，国内 PP 总库存明显

上升，较节前增加 88.40%。其中上游生产企业 PP 总库存增幅较大，环比节前增加 138.13%。两油

企业 PP 库存环比节前增加 86.00%；非两油企业 PP 库存环比节前增加 205.22%。国内样本贸易商库

存较节前增加 14.95%，较上月增加 100.49%，较去年增加 109.56%。港口样本库存总量在 25.74 万

吨，较前一周库存增加 1.3 万吨，同比去年减少 0.62 万吨。 

 

技术上,本周 PP2205 合约冲高回落，成交量与持仓量均有所增加。形态上看，5 周均线震荡上

升对价格形成一定的支撑，但本周收长上影线的阴线，显示多头力量有所减弱。技术技术指标

DIFF/DEA 金叉向上，MACD 红柱伸长，显示多方仍占据优势，KDJ 指标则有拐头向下的迹象。操作上，

建议投资者手中空单可以设好止盈，谨慎持有。 

 

二、周度市场数据 

1、 本周聚丙烯价格稳中有涨 

图1：聚丙烯期现走势                             
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    图2：聚丙烯亚洲价格走势 

 

    

图3：聚丙烯基差 
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图4：聚丙烯仓单走势                              

 

    

 

图5：国内聚丙烯开工率 
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图6：两桶油聚烯烃库存 

 

 

图7、国内聚丙烯下游企业开工率     
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图8：聚丙烯社会库存 

 

 

图9：聚丙烯生产成本                              
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图10：聚丙烯生产利润 

  

 

图11：LNG价格走势                               
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图14：国际原油价格走势 

 

 

图15：亚洲石脑油价格走势 
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图18：亚洲丙烯价格走势                       
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确性及完整性不做任何保证，据此投资，责任自负。本报告不构成个人投资建议，客户应考虑本报告中的

任何意见或建议是否符合其特定状况。本报告版权仅为我公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不得

以任何形式翻版、复制和发布。如引用、刊发，需注明出处为瑞达期货股份有限公司研究院，且不得对本
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