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项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场

沪锌主力合约收盘价(日,元/吨) 24205 65 02-03月合约价差:沪锌(日,元/吨) -190 525
LME三个月锌报价(日,美元/吨) 2985.5 27 沪锌总持仓量(日,手) 227467 3642
沪锌前20名净持仓(日,手) 22347 3176 沪锌仓单(日,吨) 21042 3156
上期所库存(周,吨) 79002 671 LME库存(日,吨) 159500 -825

现货市场
上海有色网0#锌现货价(日,元/吨) 24120 -100 长江有色市场1#锌现货价(日,元/吨) 23890 -500
ZN主力合约基差(日,元/吨) -85 -165 LME锌升贴水(0-3)(日,美元/吨) -15.48 6.62
昆明50%锌精矿到厂价(日,元/吨) 19150 90 上海85%-86%破碎锌(日,元/吨) 16950 0

上游情况
WBMS:锌供需平衡(月,万吨) -12.47 -10.41 LIZSG:锌供需平衡(月,千吨) -69.1 10.4
ILZSG:全球锌矿产量:当月值(月,万吨) 100.75 -0.43 国内精炼锌产量(月,万吨) 59.7 3
锌矿进口量(月,万吨) 45.59 12.49

产业情况 精炼锌进口量(月,吨) 35156.02 -22615.39 精炼锌出口量(月,吨) 483.88 266.83
锌社会库存(周,万吨) 11.33 -0.07

下游情况
产量:镀锌板:当月值(月,万吨) 232 -13 镀锌板销量(月,万吨) 234 -12
房屋新开工面积(月,万平方米) 73892.84 6584.4 房屋竣工面积(月,万平方米) 73743 25591
汽车产量(月,万辆) 349.86 5.1 空调产量(月,万台) 1967.88 347.64

期权市场 锌平值看涨期权隐含波动率(日,%) 13.97 -0.4 锌平值看跌期权隐含波动率(日,%) 13.97 -0.39
锌平值期权20日历史波动率(日,%) 7.35 -0.07 锌平值期权60日历史波动率(日,%) 14.09 0.01

行业消息

1.美国3月份消费者信心指数初值从一个月前的64.7降至57.9，为连续第三个月下跌，创2022年11月以来的
最低水平。消费者对未来5-10年的年通胀率预期为3.9%，较上月预测值提高0.4个百分点，为30多年来最高
水平。消费者预计未来一年的年通胀率为4.9%，为2022年以来的最高水平。 2.国家统计局：1—2月份，社
会消费品零售总额83731亿元，同比增长4.0%。其中，除汽车以外的消费品零售额76838亿元，增长4.8%
。

观点总结

宏观面，美国3月份消费者信心降至57.9，为连续第三个月下跌，创2022年11月以来的最低水平，美元偏弱
；国务院总理李强指出要更加注重加大政策力度和激发市场力量良性互动、协同发力。实施好更加积极有
为的宏观政策，最大限度发挥政策效应，利好风险情绪。基本面，国内外锌矿加工费再度出现下降，国内
冶炼厂生产亏损扩大，精炼锌存在减产可能，供应端压力有所缓和。目前进口窗口开启，刺激精锌进口保
持流入。需求端，节后加工企业将陆续复工复产，下游采购或逐步回暖，但市场按需采购，多采取逢低点
价方式，国内库存小幅下降，海外去库明显。终端利好政策指引，市场乐观预期升温，关注传统旺季实际
表现。技术上，增仓上涨，多头氛围升温，关注MA60阻力。操作上，建议逢回调轻仓做多。

提示关注 今日暂无消息
数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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