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一、 核心要点 

1、 周度数据 

观察角度 名称 上周 本周 涨跌 

期货 收盘（元/吨） 23470 22385 -2.71% 

持仓（手） 82414 79404 -3010 

前 20 名净持仓 1052 -3778 4830 

现货 SMM 0#锌锭（元/

吨） 

23580 23060 -520 

基差（元/吨） 110 675 565 

 

                     

2、 多空因素分析 

 

利多因素 利空因素 

欧元区三季度 GDP 环比增 2.2%，为一年来新高；

10 月 CPI 再创十三年新高。 

美国 10 月 ISM 制造业降至 60.8，不及前值和预

期。 
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10月财新中国服务业 PMI升至 53.8，前月为 53.4。 美联储官宣 11 月起每月少购债 150 亿美元。 

鲍威尔表示，明年二、三季度美国通胀或回落，

现在还不是加息的时候。 

 

英国央行表示，维持关键利率和量化宽松目标不

变。 

 

秘鲁 Antamina 铜锌矿遭遇示威活动停止运营。  

周度观点策略总结：本周沪锌主力 2112 合约先扬后抑，连续三周回调，创下近一个月低位。

周初秘鲁 Antamina 铜锌矿遭遇示威活动停止运营，加之市场空头氛围有所消化，锌价止跌走高。不

过随着美联储会议来临，货币缩紧预期板上钉钉，美元指数震荡维稳则限制基本金属多头氛围。此

外在英国央行意外维持利率不变，英镑兑美元暴跌，美元指数震荡上扬亦再次打压锌价。现货方面，

两市库存均下滑，但国内限电影响减弱，同时下游消费表现平平。货商报价坚挺，期锌大幅走低吸

引下游入市，叠加长单需求，市场成交货量增加。展望下周，目前黑色系的跌势有所缓和，预期市

场空头氛围将逐步消化，不过在美指震荡维稳加之锌市基本面一般的压力下，预期锌价反弹动能有

限。 

技术面上，期锌周线 MACD 红柱缩窄，下方关注 30 周均线支撑。操作上，建议沪锌主力空头获

利减仓观望为宜。 

二、周度市场数据 

1、 锌期货价格分析 

图1：锌两市比值走势图                                      图2：沪锌多头持仓走势图 

 

锌进口盈利由上周-1988.8缩至741.43元/吨。               沪锌多头持仓走弱。 

图3：沪锌空头持仓走势图                              图4：期锌持仓资金走势图 
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沪锌空头持仓先扬后抑。               沪锌总持仓额由上周1736054.79扩至1943686.4万元。 

图5：沪锌主力与次主力价差走势图                   图6：沪锌近月与远月价差走势图   

       

沪锌主力与次主力合约价差维持-5元/吨。               沪锌主力近月与远月价差转为10元/吨。 

2、 国内外锌现货价分析 

图7、国内锌锭价格走势图                            图8、LME锌现货价格走势图                   

 

截止至2021年11月5日，长江有色市场0#锌平均价23580 

元/吨；上海、广东、天津、济南四地现货价格分别为 

截止至 2021 年 11 月 4 日，LME3 个月锌期货

价格为 3237 美元/吨，LME 锌现货结算价为

3342 美元/吨。 
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23890、23680、23850、23900元/吨。 

图9：上海精炼锌贴水走势图                          图10：LME锌现货升水走势图     

 
精炼锌升贴水缩至贴水15元/吨。    

 

 

3、锌两市库存分析 

图11：上海锌库存走势图                               图12：锌仓单走势图  

 

截止至2021年11月5日，上海期货交易所精炼锌库存        精炼锌总计仓单由上周16112降至15163吨。 

为72624吨，较上一周减少2218吨。                 

  图13：LME锌库存势图                                 图14：国内隐性库存走势图 

截止至 2021 年 11 月 4 日，LME 近月与 3月价

差报价为 45 美元/吨，3 月与 15 月价差报价

为升水 230 美元/吨。 
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LME锌库存由上周197725缩至193550吨。           精炼锌社会库存由上周13.4降至13万吨。 
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