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项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场

沪金主力合约收盘价(日,元/克) 744.48 16.34 沪银主力合约收盘价(日,元/千克) 7974 219
主力合约持仓量:沪金(日,手) 200633 7436 主力合约持仓量:沪银(日,手) 332956 -16003
沪金主力前20名净持仓(日,手) 94193 4041 沪银主力前20名净持仓(日,手) 144175 166
仓单数量:黄金(日,千克) 15678 3 仓单数量:白银(日,千克) 1012101 -28781

现货市场 上海有色网黄金现货价(日,元/克) 742.8 23.1 上海有色网白银现货价(日,元/千克) 7907 245
沪金主力合约基差(日,元/克) -1.68 6.76 沪银主力合约基差(日,元/千克) -67 26

供需情况

黄金ETF持仓(日,吨) 937.09 11.17 白银ETF持仓(日,吨) 13922.04 -15.56
黄金CFTC非商业净持仓(周,张) 238434 -11362 白银CTFC非商业净持仓(周,张) 57258 -3692
供应量:黄金:总计(季,吨) 1313.01 54.84 供给量:白银:总计(年,百万金衡盎司) 987.8 -21.4
需求量:黄金:总计(季,吨) 1313.01 54.83 需求量:白银:全球总量(年,百万盎司) 1195 -47.4

期权市场 历史波动率:20日:黄金(日,%) 16.62 1.38 历史波动率:40日:黄金(日,%) 14.27 0.79
平值看涨期权隐含波动率:黄金(日,%) 21.8 -0.15 平值看跌期权隐含波动率:黄金(日,%) 21.8 -0.15

行业消息

1.美联储会议纪要显示，多数与会者表示通胀可能更加持久；如果通胀上升而增长疲软，“委员会可能面临
艰难的权衡”；所有与会者认为考虑到经济前景的不确定性明显，维持利率不变是适当的。官员预计今年
关税将导致通货膨胀率上升，几乎所有与会者认为通胀风险偏向上行，而就业风险则偏向下行。2. 美国总
统特朗普表示，行业特定关税仍将到来；将要对制药公司征收关税；不希望美国钢铁公司被转让给日本；
过去几天一直在考虑暂停关税。3. 亚洲开发银行发布报告预计，受美国关税政策不确定性等因素影响，亚
太发展中经济体2025年经济增速为4.9%，略低于2024年的5.0%，2026年增速预测为4.7%。

观点总结

中美之间的关税争端加剧，市场避险情绪支撑金价继续上行，沪市黄金白银强势收涨，外盘COMEX黄金创
下自2023年10月以来最大单日涨幅。因高达70个国家对特朗普发出关税谈判请求，美国政府暂缓对数十个
国家对等关税90天，在此期间维持10%的最低关税，并将对华征收关税从104%提升至125%且立即生效。
利率期货显示，交易员大幅削减此前对美联储5月开始降息的押注，6月维持利率不变的概率亦大幅抬升。
虽90天的关税暂缓为后续进一步的谈判提供空间，但考虑到中美间的关税战持续，全球两大经济体间的对
峙进一步升级，关税风险或扩散至其他国家。受信用风险攀升美元反弹动能受到抑制，全球去美元化趋势
逐渐显现，凸显黄金配置价值。受消息面驱动，市场风险偏好抬升，流动性紧缺边际缓解，助推金银价格
上行。美联储会议记录显示，美联储决策者上月几乎一致警告称，美国经济在增长放缓的同时还面临通胀
上升的风险。在美联储主席鲍威尔的“抗通胀”鹰派主基调下，联储降息时点存在后移可能性，中期来看
美联储宽松周期并未终结，“对等关税”或许在短期内延后降息节奏，但不会终止整体的政策宽松路径。
长远来看，黄金在降息预期提振以及央行持续购金的支撑下或维持其强劲上行趋势，中长期逢低布局逻辑
不变。

数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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