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PE 供需矛盾未改 价格存在下探空间 

 

摘  要 
 

5月份，聚乙烯价格整体仍处于下行区间。国内经济数据均指向弱恢

复，4月份的工业增加值、固定资产投资、社会消费品零售总额、CPI等

经济数据均低于预期。国内经济恢复呈结构化，需求端增长缓慢，市场避

险情绪较强，化工板块整体走弱。5月暂未有新产能投放，聚乙烯生产企

业集中检修，同时进口量也减少，供应压力有所缓解。下游进入淡季，农

膜以及包装膜开工率均下滑，PE 管材在基建的支撑下开工率稳步提高，

聚乙烯整体需求走弱。 

 

  2023 年 6 月份，需求端预计难有实质性改善，季节性因素影响下下游

开工率将持续走低。供应端，在聚乙烯价格一路下行的过程中，预计生产

企业临时停车检修、封盘惜售的可能性会增加，国内价格偏低的情况下净

进口量也将减少。供需均有所减小，但需求没有显著改善，供需矛盾仍较

为尖锐，聚乙烯价格仍有下探空间。 
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一、2023 年 5 月份 LLDPE 走势回顾 

1、期现走势回顾 

5月份，聚乙烯价格整体仍处于下行区间。国内经济数据均指向弱恢复，4月份的工业

增加值、固定资产投资、社会消费品零售总额、CPI等经济数据均低于预期。国内经济恢复

呈结构化，需求端增长缓慢，市场避险情绪较强，化工板块整体走弱。5月暂未有新产能投

放，聚乙烯生产企业集中检修，同时进口量也减少，供应压力有所缓解。下游进入淡季，

农膜以及包装膜开工率均下滑，PE 管材在基建的支撑下开工率稳步提高，聚乙烯整体需求

走弱。 

截至 2023 年 5 月 30 日，LLDPE 现货价报 7800 元/吨，L2309 合约收盘价报 7703 元/

吨，基差为 97元，较上个月相比减少 214元，基差走弱，但维持在正常波动区间 0-550元

之间，暂时没有套利机会。 

 

图表来源：同花顺 瑞达期货研究院 
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二、供应分析 

1、产能呈扩张趋势 

2023 年 1-5 月，国内新增聚乙烯产能 250 万吨/年，目前国内总产能 3231 万吨/年，

较 2022 年增加 8.39%。2023年全年预计新增产能 315万吨，总产能达到 3296万吨/年，较

2022年增加 10.57%。 

2023 年中国 PP 新增装置统计表 

 

图表来源：隆众资讯 瑞达期货研究院 

 

2、产量环比下降同比增加 

据隆众资讯数据统计，4 月份，国内聚乙烯装置检修损失量 30.78 万吨，较 3 月份

减少 1.24 万吨。产能利用率 85.02%，环比增加 0.11 个百分点。国内聚乙烯生产企业总

产量为 233.8万吨，较上月月份减少 3万吨，环比下降 1.27%，同比去年增加 26.92%。2023

年 1-4 月，国内累计生产 PE 914.45 万吨，较去年同期增加 73.22 万吨，增幅 8.70%。本

月检修损失量环比上月降低，产能利用率小幅提升 0.11 个百分点。本月辽阳石化、抚顺

石化和神华宁煤停车大检修，其余装置多是短期小修。中安联合和齐鲁石化 HDPEB 线 4 

月开车，4 月检修损失量环比 3 月小幅减少。其中低压品种检修影响产量 18.73 万吨，

高压影响的产量 0.99 万吨，线型影响的产量 11.06 万吨。4 月份装置检修量环比下降，

但是由于部分企业调整产品结构，装置转产导致产量小幅下降。5月检修预计有所增加。 

 

生产企业 PP产能（万吨） 地区 原料 预计投产时间

中国石油天然气股份有限
公司广东石化分公司

40 广东 油制 2023年2月

中国石油天然气股份有限
公司广东石化分公司

40 广东 油制 2023年2月

中国石油天然气股份有限
公司广东石化分公司

40 广东 油制 2023年2月

中国石化海南炼油化工有
限公司

30 海南 轻烃 2023年2月

中国石化海南炼油化工有
限公司

30 海南 油制 2023年2月

山东劲海化工有限公司 40 山东 轻烃 2023年3月

福建古雷石化有限公司一
期

30 福建 油制 2023年5月

宁夏宝丰能源集团股份有
限公司三期

25 宁西 油制 2023年8月

宁夏宝丰能源集团股份有
限公司三期

40 宁夏 油制 2023年8月

合计 315
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数据来源：同花顺 瑞达期货研究院 

 

数据来源：同花顺 瑞达期货研究院 

 

3、进口减少出口增加 

据数据显示，2023年 4月份，我国聚乙烯进口量报 95.70万吨，较上月相比减少 15.01

万吨，环比减少 13.56%，同比减少 2.39%，2023 年 1-4 月份累计进口 421.22 万吨，同比

减少 7.42%；4 月份 PE 出口量在 8.99 万吨，环比减少 17.56%，同比增加 34.5%，2023 年

1-4月份累计出口 31.15万吨，同比增加 83.27%。国内供给过剩的情况下 PE处于价格低于



 

5                                               请务必阅读原文之后的免责声明 

 

市场研报 

国际水平，进口窗口关闭，出口呈增长趋势，预计 5月份净进口量将持续减少。 

 

图表来源：海关总署 瑞达期货研究院 

 

4、库存增加 

据隆众资讯数据显示，5 月末，国内聚乙烯生产企业库存总量在 51.87 万吨，较上个

月增加 10.71 万吨，环比增加 26.02%。5 月初由于生产企业正常生产，但是市场交投基本

停滞，节后生产企业库存大幅增长，下游需求疲软，部分企业也有封盘停止报价等情况，

导致 5月库存较高。6月份，下游需求难有增长的情况下，库存预计维持高位。 

 

图表来源：隆众资讯 瑞达期货研究 



 

6                                               请务必阅读原文之后的免责声明 

 

市场研报 

5、利润空间被压缩 

5月份，原油、煤、甲醇等上游原料均下跌，但聚乙烯跌幅更大，下游看跌氛围浓

厚，导致聚乙烯利润空间被压缩。截止 5月 26日，油制线型利润报-213.83元/吨，较上

月同期下跌 67.34。6月预计利润仍有进一步下跌的空间，亏损扩大。 

 

图表来源： 瑞达期货研究 

 

 

三、需求分析 

1、塑料制品产量下降 

据国家统计局数据显示 ，2023年 4月份，我国塑料制品产量为 638.7万吨，同比增

长 0.6%，2023年 1-4月份我国塑料制品累计产量为 2380.2万吨，同比下降 1.7%。在去

年低基数的情况下 4月份塑料产量同比小幅增长，但 2023年 1-4月，塑料制品累计产量

低仍于去年同期水平。下游农膜、管材进入淡季后，5月预计塑料制品产量将减少。 
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图表来源：国家统计局 瑞达期货研究院 

2、下游开工率涨跌互现 

数据显示，截至 2023 年 5 月末，包装膜开工率报 51.48%，较上个月同期下跌 4.08%，

较去年同期下跌 2.32%；管材开工率报 41.54%，较上月同期上涨 2.04%，较去年同期上涨

6.37%；农装膜开工率报 15%，较上月下下降 8.86%，较去年同期下降 1.2%。下游行业步入

淡季，包装膜以及农膜开工率较上月均下滑，PE 管材在基建的支撑下开工率稳步提高。6 

月份，管材开工率仍有增长空间，农膜和包装膜开工率预计进一步走低。 

 

数据来源：同花顺 瑞达期货研究院 
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四、技术分析 

2023 年 5 月，L2309 合约震荡下行。盘面上，PP 主力合约周度布林线震动波带变宽，

布林带中线向下延伸，MACD绿色动能柱增大，下行动力较强。操作上，建议 L2309合约逢

高沽空，参考止损点 8000。 

 

图表来源：博易云 瑞达期货研究院 

五、期权分析 

截止至 2023年 5月 30日，平值认购期权（塑料期权 L2309-C-7700）收于 198.5元/

吨，隐含波动率 14.6%；平值认沽期权（塑料期权 L2309-P-7700）收于 196.5元/吨，隐

含波动率 14.67%。 

 

数据来源：同花顺 瑞达期货研究院 
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六、观点总结 

2023年 6月份，需求端预计难有实质性改善，季节性因素影响下下游开工率将持续走

低。供应端，在聚乙烯价格一路下行的过程中，预计生产企业临时停车检修、封盘惜售的

可能性会增加，国内价格偏低的情况下净进口量也将减少。预计供需均有所减小，但需求

没有显著改善，供需矛盾仍较为尖锐，聚乙烯价格仍有下探空间。 
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