
            

项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货主力合约收盘价:沪铜(日,元/吨) 75,300.00 +3170.00↑ LME3个月铜(日,美元/吨) 8,943.00 +330.00↑

期货市场 主力合约隔月价差(日,元/吨) 80.00 -50.00↓  主力合约持仓量:沪铜(日,手) 150,227.00 -4975.00↓

期货前20名持仓:沪铜(日,手) -7,420.00 -71.00↓ LME铜:库存(日,吨) 211,925.00 -1525.00↓

上期所库存:阴极铜(周,吨) 225,736.00 -9560.00↓ LME铜:注销仓单(日,吨) 89,875.00 -3025.00↓

上期所仓单:阴极铜(日,吨) 89,524.00 -2856.00↓

SMM1#铜现货(日,元/吨) 75,105.00 +2775.00↑ 长江有色市场1#铜现货(日,元/吨) 75,365.00 +2915.00↑

上海电解铜:CIF(提单)(日,美元/吨) 103.00 0.00 洋山铜均溢价(日,美元/吨) 91.00 0.00

CU主力合约基差(日,元/吨) -195.00 -395.00↓ LME铜升贴水(0-3)(日,美元/吨) -163.00 -108.00↓

进口数量:铜矿石及精矿(月,万吨) 218.25 -34.88↓ 国铜冶炼厂:粗炼费(TC)(周,美元/千吨) -26.40 -2.26↓

铜精矿江西(日,元/金属吨) 65,640.00 +2900.00↑ 铜精矿云南(日,元/金属吨) 66,340.00 +2900.00↑

粗铜:南方加工费(周,元/吨) 1,150.00 +50.00↑ 粗铜:北方加工费(周,元/吨) 950.00 +50.00↑

产量:精炼铜(月,万吨) 124.20 +10.90↑ 进口数量:未锻轧铜及铜材(月,吨) 420,000.00 0.00

库存:铜:社会库存(周,万吨) 41.82 +0.43↑ 废铜:1#光亮铜线:上海(日,元/吨) 50,590.00 -600.00↓

出厂价:硫酸(98%):江西铜业(日,元/吨) 600.00 0.00 废铜:2#铜(94-96%):上海(日,元/吨) 62,100.00 -800.00↓

产量:铜材(月,万吨) 227.28 +13.23↑ 电网基本建设投资完成额:累计值(月,亿元) 436.20 -5646.38↓

房地产开发投资完成额:累计值(月,亿元) 10,719.74 -89560.48↓ 产量:集成电路:当月值(月,万块) 4,277,402.80 +521990.50↑

历史波动率:20日:沪铜(日,%) 32.54 +3.70↑ 历史波动率:40日:沪铜(日,%) 24.18 +2.76↑

当月平值IV隐含波动率（%） 30.6 +0.0332↑ 平值期权购沽比 1.30 +0.0485↑
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1、特朗普宣布对大部分经济体暂停实施对等关税政策，期限为90天以供谈判，特朗普还表示过去几天一直在考虑暂停事项，现在暂停对等措施是觉得

大家反应有点过头了，显得有点慌张，有点害怕。将会考虑豁免一些美国公司；白宫表示，谈判期间仍征收10%的全球关税，且汽车、钢铝等此前宣布

的行业关税不在暂停之列。

2、欧盟投票通过对价值210亿欧元的美国商品征收25%关税，其中包括大豆，以反制美国钢铝关税；美国官员：认为欧盟将推迟计划中的报复措施。

3、美联储3月会议纪要：美联储决策者普遍认为经济面临通胀上升和增长放缓的风险；明尼阿波利斯联储主席卡什卡利：如关税暂停持续，预计通胀影

响将减弱。降息的门槛仍然很高；克利夫兰联储主席哈玛克：如果需要，已准备好介入货币市场。受暂停对等关税影响，摩根大通预测下一轮美联储降

息将在九月进行，高盛下调美国衰退概率至45%。

4、中方坚决反制再出“组合拳”。国务院关税税则委员会：对原产于美国的所有进口商品的加征关税税率由34%提高至84%。

5、国务院总理李强主持召开经济形势专家和企业家座谈会。李强强调，要实施好更加积极有为的宏观政策，靠前发力推动既定政策尽快落地见效，根据

形势需要及时推出新的增量政策。要把扩大内需作为长期战略，加大力度稳就业促增收。要充分激发各类经营主体活力，努力为企业提供更好的发展环

境和政策服务。

6、国务院新闻办公室：4月9日发布《关于中美经贸关系若干问题的中方立场》白皮书。中美经贸关系的本质是互利共赢。作为发展阶段、经济制度不

同的两个大国，在经贸合作中出现分歧和摩擦是正常的，关键要尊重彼此核心利益和重大关切，通过对话协商找到妥善解决问题的办法。

7、商务部等12部门：印发《促进健康消费专项行动方案》。提升健康饮食消费水平、优化特殊食品市场供给、丰富健身运动消费场景、大力发展体育

旅游产业、增强银发市场服务能力。深入实施“跟着赛事去旅行”“户外运动 活力山水”等行动，持续增加优质体育消费供给。

8、TrendForce：美国于当地时间4月9日起实施对等关税，亚洲消费性电子供应链受波及，尤其东南亚。显示器产业或面临材料加税、终端需求下降、

售价调升风险，若关税不变，最快下半年终端售价可能调涨。

沪铜主力合约震荡偏强，持仓量减少，现货贴水，基差走弱。国际方面，美联储3月会议纪要：美联储决策者普遍认为经济面临通胀上升和增长放缓的风

险；明尼阿波利斯联储主席卡什卡利：如关税暂停持续，预计通胀影响将减弱。降息的门槛仍然很高；克利夫兰联储主席哈玛克：如果需要，已准备好

介入货币市场。受暂停对等关税影响，摩根大通预测下一轮美联储降息将在九月进行，高盛下调美国衰退概率至45%。国内方面，国务院总理李强主持

召开经济形势专家和企业家座谈会。李强强调，根据形势需要及时推出新的增量政策。中方坚决反制再出“组合拳”。国务院关税税则委员会：对原产

于美国的所有进口商品的加征关税税率由34%提高至84%。基本面上，铜精矿加工费现货指数持续下行，原料供给趋紧报价上行。供给方面，虽原料端

供给有所紧张，但冶炼厂寻求阳极板和废铜对其替代，加之3月开工天数及积极性提升，令国内总体供应量级维持相对稳定状态。需求方面，铜价较此前

高价有所回落，加之适逢清明假期临近，下游备货热情有所转好，现货市场成交热情回暖，社会库存较高点继续下降。整体而言，沪铜基本面或处于供

给稳定，需求转暖的阶段，国内库存持续去化，但仍不可忽视短期内由于全球贸易争端导致的需求预期回落，经济放缓等问题带来的不确定性影响。期

权方面，平值期权持仓购沽比为1.3，环比+0.0485，期权市场情绪偏多，隐含波动率略升。技术上，60分钟MACD，双线位于0轴下方，红柱走扩。操

作建议，轻仓逢低短多交易，注意控制节奏及交易风险。

现货市场

数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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