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沪镍 不锈钢 

 

一、 核心要点 

1、 周度数据 

观察角度 名称 上一周 本周 涨跌 

期货 

NI2109 

收盘（元/吨） 143120 146900 3780 

持仓（手） 110320 153409 43089 

前 20 名净持仓 -17124 -11746 5378 

现货 
上海 1#电解镍平均价 142900 147050 4150 

基差（元/吨） -220 150 370 

期货 

SS2109 

收盘（元/吨） 19195 19995 800 

持仓（手） 40759 62169 21410 

前 20 名净持仓 - -1886 - 

现货 
无锡 304/2B 卷-切边 20200 21100 900 

基差（元/吨） 1005 1105 100 

注：前 20名净持仓中，+代表净多，-代表净空 
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2、多空因素分析 

 

利多因素 利空因素 

美联储在议息会议结束后表示，美国就业市场仍需

“取得一些进展”，才是撤走经济支持措施的时候。 

全球新冠疫情再度反弹，日新增确诊病例数超过 60

万例，其中美国新增确诊病例大幅增加。 

美国总统拜登 7月 28日表示，参议院两党小组初步

达成了一项关于 1.2万亿美元的基础设施法案。该项

法案用于建设高速公路，电网，铁路，扩大宽带互联

网接入，水利基础设施，修复桥梁等。 

据 Mysteel网，7月 23日，国内 13港港口镍矿库存

744 万吨，较上周增加 20.51万吨。 

据 Mysteel网数据，7月 23日当周，国内精炼镍总库

存较上周减少 0.05万吨至 2.67 万吨。 

近期国内各地区迎来高温天气，尤其以南方城市为

主，受此影响各地区粗钢压减政策方案的逐步出台。 

据 Mysteel网，7月 29日无锡、佛山不锈钢新口径库

存总量 58.69万吨，周环比下降 5.06%，其中 300系

总量 36.13万吨，周环比下降 4.72%。 

 

镍周度观点策略总结：美国 7 月货币政策会议决定，将超额准备金利率（IOER）维持在 0.15%不变，

基准利率维持在 0%-0.25%不变，美联储维持宽松政策不变，美元指数走弱一定程度利多金属市场。基本面，

镍市供给端缺口尚未缓解，市场看涨预期整体偏强。下游钢厂虽表示今年不锈钢产量要求不超去年，但是

在高利润背景下，预计整体产量下降幅度有限，后市继续维持高产。同时，新能源消费强劲，需求前景依

然呈现乐观，沪伦两市精镍库存均呈现下降，对沪镍期价支撑较强。短期看，沪镍走势或将偏强震荡。展

望下周，预计镍价震荡上涨，美元指数走弱，库存持续下降。 

技术上，NI2109 合约测试 2 月份阶段性高位高位，日均线多头排列。操作上，建议于 146500 附近做

多，止损 143500点。 

 

不锈钢周度观点策略总结：美国 7 月货币政策会议决定，将超额准备金利率（IOER）维持在 0.15%不

变，基准利率维持在 0%-0.25%不变，美联储维持宽松政策不变，美元指数走弱。基本面，不锈钢原料铬铁、

镍铁供应持续趋紧，生产成本持续上升，部分地区仍有缺货现象。近期国内多地出台粗钢压减政策方案，

不锈钢价格受黑色板块带动，表现强势。需求端，海外经济复苏需求持续释放，6月国内不锈钢出口数量远

好于预期。目前国内不锈钢库存消化较好，市场挺价意愿浓厚，短期走势或将沿上升通道震荡运行。展望

下周，预计不锈钢价震荡上涨，原料趋紧成本支撑，库存消化较好。 

技术上，SS2109合约放量增仓大幅上行，日均线多头排列。操作上，建议于 19900附近做多，止损位

19300点。 
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二、周度市场数据 

图1：镍生铁现货价格                             

 

截止至2021年7月30日，以山东地区为例，低镍铁（FeNi1.5-1.8）价格为4725元/吨，高镍生铁（FeNi7-10）

价格为1410元/镍点。 

图2：国内镍现货价格 

 

截止至2021年7月30日，沪镍期货价格为146900元/吨，不锈钢期货价格为19995元/吨。 
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图3：国内镍矿港口库存                          

 

截止至2021年7月23日，全国主要港口统计镍矿库存为576万吨。 

图4：镍进口盈亏分析                        

 

截止至2021年7月29日，进口盈利为2050.7元/吨。 
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图5：佛山不锈钢月度库存                        图6：无锡不锈钢月度库存 

 

截止至2021年7月23日，佛山不锈钢库存为165800吨，较上周增加11900吨；无锡不锈钢库存为452500

吨，较上周减少25700吨。 

图7： SHF镍库存                                图8：LME镍库存与注销仓单 

 

截止至2021年7月23日，上海期货交易所镍库存为6939吨；7月29日，LME镍库存为215412吨，注销

仓单占为58416吨。 
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图9：不锈钢生产利润 

 

截止至2021年7月30日，不锈钢平均生产利润805元/吨。 

图10：沪镍和不锈钢主力合约价格比率              图11：沪锡和沪镍主力合约价格比率 

 

截止至7月30日，镍不锈钢以收盘价计算当前比价为7.3468，锡镍以收盘价计算当前比价为1.5896。 
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