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每日期货投资观察     2020 年 5 月 25 日 星期一 

 

 宏观经济 
 

 

 

4 月实际值 前值 

GDP 同比（%） - -6.8 

官方制造业 PMI（%） 50.8 52 

工业增加值同比（%） 3.9 -1.1 

固定资产投资同比（%） -10.3 -16.1 

社会消费品零售同比（%） -7.5 -15.8 

出口同比（%，按美元计） 3.5 -6.6 

进口同比（%，按美元计） -14.2 -1 

CPI 同比（%） 3.3 4.3 

PPI 同比（%） -3.1 -1.5 

新增贷款（万亿） 1.70 2.85 

新增社会融资规模（万亿） 3.09 5.15 

M1 同比（%） 5.5 5 

M2 同比（%） 11.1 10.1 

 

1、 2020 年政府工作报告：未提出全年经济增速具体目标，主要因

为全球疫情和经贸形势不确定性很大，我国发展面临一些难以预

料的影响因素；今年要优先稳就业保民生，城镇新增就业 900 万

人以上，城镇调查失业率 6%左右，城镇登记失业率 5.5%左右；

居民消费价格涨幅 3.5%左右；今明两年职业技能培训 3500 万人

次以上，高职院校扩招 200 万人。 

2、 政府工作报告：今年赤字率拟按 3.6%以上安排，财政赤字规模

比去年增加 1万亿元，同时发行 1 万亿元抗疫特别国债；基本民

生支出只增不减，一般性支出要坚决压减，严禁新建楼堂馆所；

中央本级支出安排负增长，其中非急需非刚性支出压减 50%以上。 

3、 国家领导人在参加湖北代表团审议时强调，要坚持整体谋划、系

统重塑、全面提升，改革疾病预防控制体系，提升疫情监测预警

和应急响应能力，健全重大疫情救治体系，完善公共卫生应急法

律法规，深入开展爱国卫生运动，着力从体制机制层面理顺关系、

强化责任。 

4、 发改委称，企业复工复产正逐步接近或达到正常水平。数据显示，

5月前 20 天发电量同比增长 5.2%，比 3月提高近 10 个百分点。

消费领域受到疫情冲击，新型消费在扩容、发挥作用，相信 5月

社会零售数据会比 4 月更好一些，恢复性消费是肯定的。 
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 货币市场 
 

 

  利率水平 
 较前一日变动

（bp） 

隔夜 Shibor 1.0940 -1.00 

7 天 Shibor 1.5950 3.90 

14 天 Shibor 1.3130 -0.10 

1个月Shibor 1.3070 0.40 

 

周五（5月 22 日）央行公告称，目前银行体系流动性总量处于合理充裕

水平，当日不开展逆回购操作，无逆回购到期。Shibor 涨跌互现，变动

不大。隔夜品种下行 1bp 报 1.0940%，7 天期上行 3.9bp 报 1.5950%，14

天期下行 0.1bp 报 1.3130%。 

 

  

 外汇市场 

 

 

 

周五(5 月 22 日) 美元指数涨 0.36%报 99.7794，本周跌

0.6%，为三周来首次下挫。欧元兑美元跌 0.44%报 1.0902，

英镑兑美元跌 0.44%报 1.2167，澳元兑美元跌 0.46%报

0.6536，美元兑日元涨 0.03%报 107.635，离岸人民币兑

美元跌 157 个基点报 7.1492。 

在岸人民币兑美元 16:30 收盘报 7.1416，较上一交易日跌

美元指数 

9 9 . 7 7 9 4 

0.36%   3.42%,Ytd 

美元兑人民币 

7 . 1 4 1 6 

0.59%   2.52%,Ytd 

 

 

欧元兑美元 

1 . 0 9 0 2 

-0.44%  -2.77%,Ytd 

-1.461%,Ytd 
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418 个基点，周跌 421 个基点。人民币兑美元中间价调贬

71 个基点，报 7.0939。 

外管局解读 4月我国外汇收支形势：市场主体预期稳定，

跨境资金流动形势稳中向好；货物贸易跨境收支顺差 135

亿美元，同比增长 76%；证券投资项下跨境资金恢复净流

入，其中，境外投资者净增持境内债券和上市股票 189 亿

美元。 

 

 

 海外财经新闻 
 

1、 美国约翰斯·霍普金斯大学实时数据显示，全球新冠肺炎确诊病例逼近

540 万例，达 5380774 例，累计死亡达 343880 例。其中，美国确诊病例

达 1640630 例，累计死亡 97672 例。 

 

2、 世卫组织卫生紧急项目负责人瑞安：南美已成为新冠疫情的新“震中”，

目前受影响最严重的当然是巴西。 

 

3、 美国国家安全顾问罗伯特•奥布莱恩表示，七国集团峰会可能会从原定的

6 月中旬推迟至 6 月下旬。 

 

4、 美联储再削减购债规模，将在本周（5 月 26-29 日）以每日 50 亿美元的

速度买入国债，上周为 60 亿美元/日。 

 

5、 欧洲央行会议纪要：管委会必须准备随时调整紧急抗疫购债计划（PEPP）

和其它工具；需要随时做好准备，适时调整其货币政策立场，并确保整个

欧元区传导机制正常运转。 

 

6、 日本央行特别政策会议维持利率于-0.1%及 10 年期国债收益率目标在 0%

附近不变，同时推出 75 万亿日元特别措施。日本央行将以 0%的贷款利率

推出长达一年期的资金；如有需要，将毫不犹豫实施进一步宽松。 

 

7、 据日本放送协会，日本政府决定于 5月 25 日解除国家紧急状态。 

 

8、 英国央行副行长拉姆斯登：有可能在 6 月份会议上或随后推出更多量化

宽松举措，对负利率持开放态度是合理的；排除购买指数挂钩及低于 3年

期债券的可能性。 

 

9、 欧佩克+成员国必须继续致力于减产，尽管原油需求开始出现复苏迹象；

出现暂时复苏迹象，相信最糟糕的时刻已经过去。 
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 今日关注 
1. 美国股市因阵亡将士追悼日休市、英国股市因春季银行假日休市 

2. 13:00 日本 3月领先指标终值 

3. 14:00 德国第一季度未季调 GDP 年率终值 

4. 15:00 西班牙 4月 PPI 

5. 16:00 德国 5月 IFO 商业景气指数、中国台湾 4 月工业生产 

6. 16:30 中国香港 4月贸易帐 
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