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周度要点总结

本周集运指数（欧线）期货震荡走弱，EC2404周跌5.83%，其余合约均有不同幅度下跌。最新SCFIS

欧线结算运价指数为600.40点，较上周下降23.59点，环比回落3.8%。长期来看，2021年新船订单于今年

10月进入集中交付期，部分班轮公司或将调整运力维持运价，运力部署因巴拿马运河问题也将更多投放

在欧线上，未来9个月内欧线集运市场运力过剩的格局确定性较高，外加欧洲经济下行压力大，接下来

EC2404或震荡偏弱。反观美国，9月多项经济指标显著好于预期，有利于美线需求复苏，预计美线市场依

旧强于欧线。从汇率来看，美联储加息过程已进入尾声，年底人民币贬值压力大概率趋于缓解，而人民

币的相对升值，将会对我国出口产生一定负面影响，进而减少对集装箱运价的支撑。

总的来看，当前全球集运市场仍处于供需缺口大、供需严重失衡的状态，尤其是欧线的运力供给宽

松格局难改，四大班轮巨头发布的市场预测均指出未来集运市场会因为供需失衡面临更大的挑战，需求

侧的改善则需关注欧洲的通胀控制与央行货币政策转向。操作上，建议投资者谨慎观望，注意操作节奏

及风险控制。需要注意的是，巴以冲突再度升级，加剧中东地区的不稳定性和不确定性，影响外贸运输。
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一、行情回顾



行情回顾

期货 合约名称 周涨跌幅（%） 周涨跌 收盘价

EC2404 -5.83 -45.60 736.40

EC2406 -7.05 -58.10 765.60

EC2408 -5.53 -49.70 849.20

EC2410 -7.25 -61.40 785.00

EC2412 -6.78 -59.60 819.00

现货 指数名称 收盘价

SCFIS -3.80 -23.59 600.40
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图1、 EC2404收盘价

来源：wind   瑞达期货研究院

集运期货行情回顾

本周集运指数（欧线）期货主力合约震荡偏弱。
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本周EC2404合约成交量及持仓量有所上行，交易热度回升。

图2、主力合约成交量

来源：wind   瑞达期货研究院

图3、主力合约持仓量

来源：wind  瑞达期货研究院

集运期货行情回顾
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二、消息回顾与分析



消息回顾与分析

消 息 影 响

以星收取战争险附加费，长荣因不可抗力调整卸货港，马士基免除目的地变更费、滞期费！以色列阿什杜德港已出现拥

堵，阿什杜德港和海法港还实行了危险货物限制措施，船公司纷纷做出应对。
偏多

埃及苏伊士运河管理局16日发表声明说，自2024年1月15日起，部分船舶途经苏伊士运河的通行费将上调。声明称，自

明年1月15日起，原油运输船、成品油运输船、液化石油气运输船、液化天然气运输船、化学品运输船和其他液体散货

船、集装箱船、车辆运输船、游船、特殊浮动设施的通行费将上涨15%。干散货船、一般货船、滚装船和其他船只的通

行费将上调5%。

偏多

今年前三个季度，电动载人汽车、太阳能电池、锂电池为代表的“新三样”表现异军突起，出口额同比增长41.7%，出口值

已连续14个季度保持两位数增长。海关最新数据显示，前三季度，我国“新三样”产品合计出口7989.9亿元，同比增长

41.7%，占我国出口比重同比提升1.3个百分点，达到4.5%。

中性偏多

美联储主席鲍威尔表示，通胀仍然过高，抗击通胀的道路可能会崎岖不平且需要一些时间，美联储致力于将通胀可持续

地降至2%。要达到这一目标，可能需要一段时期低于趋势的经济增长，以及劳动力市场状况进一步疲软。鲍威尔没排除

数据太好会进一步加息，但也强调风险和债市收益率上涨收紧了金融状况。此外，考虑到不确定性和风险，以及已经取

得的进展，美联储正在谨慎行事。另外，鲍威尔还指出，债市收益率上升可能意味着无需更多加息。

中性偏多

Alphaliner的最新报告显示，进入第四季度以来，全球闲置的集装箱船数量再次飙升，目前全球共有315艘、共118万Teu

的集装箱船处于闲置状态！据了解，Alphaliner每两周对闲置集装箱船进行一次调查，结果显示，两周前闲置的集装箱

船为271艘，共942035Teu，仅两周的时间市场上就多出了44艘集装箱船被闲置。

偏空
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三、周度市场数据



11

本周EC2404与EC2406、EC2408合约价差走弱。

图4、EC2304-EC2406价差变化

来源：wind   瑞达期货研究院

图5、 EC2404-EC2408价差变化

来源：wind  瑞达期货研究院

周度市场数据
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本周出口集装箱运价指数总体呈低位运行趋势。

图6、上海出口集装箱运价指数

来源：wind   瑞达期货研究院

图7、中国出口集装箱运价综合指数及欧线指数

来源：wind   瑞达期货研究院

周度市场数据
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图8、 全球集装箱船运力

来源：wind   瑞达期货研究院

图9、欧洲集装箱运力

来源：wind   瑞达期货研究院

周度市场数据

未来9个月内全球集运市场运力过剩的格局确定性比较高。
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本周BDI及BPI总体呈低位运行态势，景气水平弱于往年同期，船运市场承压。

图10、 波罗的海干散货指数

来源：wind   瑞达期货研究院

图11、 巴拿马型运费指数

来源：wind   瑞达期货研究院

周度市场数据
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本周平均租船价格震荡走高。

图12、平均租船价格:好望角型船

来源：wind   瑞达期货研究院

图13、平均租船价格:巴拿马型船

来源：wind   瑞达期货研究院

周度市场数据
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人民币兑美元中间价小幅下行。

人民币兑美元离岸和在岸价差大幅回升。

图14、人民币兑美元中间价

来源：wind   瑞达期货研究院

图15、人民币兑美元（离岸-在岸）价差

来源：wind   瑞达期货研究院。

周度市场数据



2020.06.30    厦门

四、行情展望与策略



行情展望与策略

本周集运指数（欧线）期货震荡走弱，EC2404周跌5.83%，其余合约均有不同幅度下跌。最新SCFIS

欧线结算运价指数为600.40点，较上周下降23.59点，环比回落3.8%。长期来看，2021年新船订单于今年

10月进入集中交付期，部分班轮公司或将调整运力维持运价，运力部署因巴拿马运河问题也将更多投放

在欧线上，未来9个月内欧线集运市场运力过剩的格局确定性较高，外加欧洲经济下行压力大，接下来

EC2404或震荡偏弱。反观美国，9月多项经济指标显著好于预期，有利于美线需求复苏，预计美线市场依

旧强于欧线。从汇率来看，美联储加息过程已进入尾声，年底人民币贬值压力大概率趋于缓解，而人民

币的相对升值，将会对我国出口产生一定负面影响，进而减少对集装箱运价的支撑。

总的来看，当前全球集运市场仍处于供需缺口大、供需严重失衡的状态，尤其是欧线的运力供给宽

松格局难改，四大班轮巨头发布的市场预测均指出未来集运市场会因为供需失衡面临更大的挑战，需求

侧的改善则需关注欧洲的通胀控制与央行货币政策转向。操作上，建议投资者谨慎观望，注意操作节奏

及风险控制。需要注意的是，巴以冲突再度升级，加剧中东地区的不稳定性和不确定性，影响外贸运输。
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