
瑞    达
    研

    究

棉花(纱)产业日报 2025-01-21

项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场

郑棉主力合约收盘价(日,元/吨) 13670 -10 棉纱主力合约收盘价(日,元/吨) 19695 -110
棉花期货前20名净持仓(手) -55211 1211 棉纱期货前20名净持仓(手) -876 289
棉花5-9月合约价差(日,元/吨) -170 -5 棉纱3-5月合约价差(日,元/吨) 85 -70
主力合约持仓量:棉花(日,手) 649136 -8194 主力合约持仓量:棉纱(日,手) 21130 -148
仓单数量:棉花(日,张) 6593 113 仓单数量:棉纱(日,张) 57 0

现货市场

中国棉花价格指数:CCIndex:3128B(日,元
/吨) 14805 25

中国纱线价格指数:纯棉普梳纱32支(日,
元/吨) 21090 0

中国进口棉价格指数:FCIndexM:1%关税(
日,元/吨) 13567 140

到港价:进口棉纱价格指数:纯棉普梳纱32
支(日,元/吨) 22584 -110

中国进口棉价格指数:FCIndexM:滑准税(
日,元/吨) 14335 96

到港价:进口棉纱价格指数:纯棉精梳纱32
支(日,元/吨) 24576 -120

上游情况 全国棉花播种面积(年,千公顷) 2790 -210 全国:棉花产量(年,万吨) 562 -36

产业情况
棉花纱价差(CY C32S-CC3128B,元/吨) 6285 -25 工业库存:棉花:全国(月,万吨) 76.7 1.9
棉花:进口数量:当月值(月,万吨) 14 3 棉纱线:进口数量:当月值(月,吨) 150000 30000
进口棉花利润(日,元/吨) 470 25 商业库存:棉花:全国(月,万吨) 568.51 101.15

下游情况

纱线库存天数(月,天数) 28.79 0.96 库存天数:坯布(月,天) 32.43 0.55
布产量:当月值(月,亿米) 29 1 产量:纱:当月值(月,万吨) 211.73 14.74

当月服装及衣着附件出口额(月,万美元) 1493407.5 191717.5
当月纺织纱线、织物及制品出口额(月,万
美元) 1313462.8 97822.8

期权市场 棉花平值看涨期权隐含波动率(%) 11.34 0.14 棉花平值看跌期权隐含波动率(%) 11.37 0.17
棉花20日历史波动率(%) 6.62 -0.05 棉花60日历史波动率(%) 8.29 -0.04

行业消息

1、据海关统计，2024年12月我国棉花进口总量约14万吨，环比增加3万吨，同比减少12万吨或48.7%，20
24年1-12月我国累计进口棉花262万吨，同比增加66万吨或33.8%。 2、巴西对外贸易秘书处公布的出口数
据显示，巴西1月份的前三周出口棉花26.56万吨，日均出口量为2.2万吨，较上年1月全月的日均出口量1.14
万吨增加95%，上年1月全月出口量为25.03万吨。

观点总结

周一适逢美国马丁·路德·金纪念日假期，洲际期货交易所（ICE）市场休市。国内市场：据棉花信息网统计
的数据来看，截至12月全国棉花商业库存总量为568.51万吨，环比增加101.15万吨或21.64%，同比增加15.
51万吨或2.80%。当前新棉供应相对充足，12月棉花商业库存维持增长趋势，棉花库存环比、同比增幅较
为明显，且处于近八年以来同期高位水平，供应压力逐渐显现。另外进口港口棉花库存略有增速，主因近
期高质量美棉及澳棉少量到港，市场成交多以贸易商补库为主。需求方面，临近春节，下游纺企整体订单
不及预期，前期虽然出现一波集中补库动作，询单量有所增加，但集中补货期基本进入尾声，市场快速降
温后，内地中小企业陆续停机放假。总体上，季节性供强需弱相对明显，棉价上方受供应施压，下方受宏
观政策支撑，预计节前棉价维持震荡为主。

提示关注 今日暂无消息
数据来源第三方(wind、同花顺、棉花信息网、棉花协会网)，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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