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来源：瑞达期货研究院

「周度要点小结」

本周螺纹钢期价震荡下行。由于南方雨水天气增多，建筑钢材需求增速放缓，叠加炉料持续

走弱，炼钢成本下移拖累钢材期现货价格。

后市展望：供应端，本期螺纹钢周度产量小幅下滑，同时低于去年同期水平，由于钢厂利润

收缩，生产积极性下降；需求端，螺纹钢厂内库存与社会库存继续下滑，但降幅缩小，表观

消费量由增转降。整体上，钢材市场多空因素交织，短线行情或陷入区间整理。操作上建议，

RB2310合约考虑于3900-4080区间低买高抛，止损60元/吨。
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「期现市场情况」

本周期货价格震荡下行

 本周，RB2310合约震荡下行。

 本周，RB2305合约走势强于RB2310合约，7日价差为44元/吨，周环比+19元/吨。

图1、螺纹钢主力合约收盘及持仓量

来源：wind   瑞达期货研究院

图2、螺纹钢跨期套利

来源：wind   瑞达期货研究院
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「期现市场情况」

本周螺纹钢仓单增加，前20名持仓净空增加

 4月7日，上海期货交易所螺纹钢仓单量为103597吨，周环比+11384吨。

 4月7日，螺纹钢期货合约前二十名净持仓为净空57642张，较上一周增加44098张。

图3、上期所螺纹钢仓单日报

来源：wind   瑞达期货研究院

图4、螺纹钢期货合约前二十名净持仓

来源：wind   瑞达期货研究院
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「期现市场情况」

本周现货价格下调，基差走强

 4月7日，上海三级螺纹钢20mmHRB400（理计）现货报价为4120元/吨，周环比-140元/吨；全国均价为4185元/吨，周环比-107元/吨。

 本周，螺纹钢现货价格强于期货，7日期现基差为131元/吨，周环比+7元/吨。

图5、全国各地区螺纹钢现货价格

来源：wind   瑞达期货研究院

图6、螺纹钢主力合约期现基差

来源：wind   瑞达期货研究院
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「上游市场情况」

本周炉料铁矿石现货下调，焦炭现货价格下调

 4月7日，青岛港61%澳洲麦克粉矿报936元/干吨，周环比-27元/干吨。

 4月7日，天津港一级冶金焦现货报价2840元/吨，周环比-70元/吨。

图7、铁矿石现货价格

来源：wind   瑞达期货研究院

图8、焦炭现货价格

来源：wind   瑞达期货研究院
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「上游市场情况」

本周澳巴铁矿石发运总量增加，港口库存下滑

 据Mysteel统计，本期澳大利亚、巴西铁矿石发运总量为2661.8万吨，环比增加259.4万吨。

 3月31日Mysteel统计全国45个港口铁矿石库存为13152.98，环比降308.26；日均疏港量323.28增7.43。分量方面，澳矿6227.56

降149.1，巴西矿4413.98降61.65；贸易矿7633.97降163.86。（单位：万吨）

图9、澳巴铁矿石发运总量

来源：wind   瑞达期货研究院

图10、铁矿石港口库存

来源：wind   瑞达期货研究院
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「上游市场情况」

本周焦化厂产能利用率上调，库存增加

 本周Mysteel统计独立焦企全样本：产能利用率为74.4% 增 0.5%；焦炭日均产量67.5 增 0.6 ，焦炭库存114.6 增 11.2 ，炼焦煤总库

存893.7 减 46.3 ，焦煤可用天数10.0天减 0.6 天。

图11、焦化厂产能利用率

来源：wind   瑞达期货研究院

图12、焦化厂焦炭库存

来源：wind   瑞达期货研究院
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焦化厂产能利用率
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独立焦化厂焦炭库存
产能<100万吨焦炭总库 产能100-200万吨焦炭总库

产能>200万吨焦炭总库 总库存量(右)



供应端——1-2月份粗钢产量同比增加

 2023年1-2月，中国粗钢产量16869.55万吨，同比增长5.5%。

 据海关统计数据显示，2023年1-2月中国累计出口钢材1219.0万吨，同比增长49.0%。1-2月中国累计进口钢材123.1万吨，同比下降

44.2%。1-2月中国净出口钢材1096万吨，同比81.7%。 10

图13、粗钢产量 图14、钢材进出口量

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind   瑞达期货研究院

「产业情况」
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供应端——钢厂高炉开工率上调

 4月7日，Mysteel调研247家钢厂高炉开工率84.30%，环比上周增加0.43%，同比去年增加5.03%；高炉炼铁产能利用率91.20%，环比

增加0.64%，同比增加6.25%。

 4月6日，据Mysteel监测的全国139家建材生产企业中螺纹钢周度产量为301.23万吨，较上周减少0.96万吨，较去年同期减少8.53万吨。
11

图15、247家钢厂高炉开工率 图16、螺纹钢周产量及产能利用率

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind   瑞达期货研究院

「产业情况」
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供应端——电炉钢开工率下调

 截至4月7日，全国87家独立电弧炉钢厂平均开工率为76.29%，环比减少0.57%，同比增加8.99%。其中华南、华中、西南区域小幅下降，

华东区域小幅上升，其余区域基本持平。

 据Mysteel统计数据显示，3月17日-3月31日全国建材成交量为87.78万吨，成交量回升。 12

图17、国内电弧炉开工率 图18、全国建材日成交量

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind   瑞达期货研究院

「产业情况」

0

10

20

30

40

50

60

70

80

90

20
19

-0
1-

04

20
19

-0
3-

01

20
19

-0
4-

19

20
19

-0
6-

06

20
19

-0
7-

26

20
19

-0
9-

12

20
19

-1
1-

08

20
19

-1
2-

27

20
20

-0
2-

28

20
20

-0
4-

17

20
20

-0
6-

05

20
20

-0
7-

24

20
20

-0
9-

11

20
20

-1
0-

30

20
20

-1
2-

18

20
21

-0
2-

19

20
21

-0
4-

09

20
21

-0
5-

28

20
21

-0
7-

23

20
21

-0
9-

10

20
21

-1
0-

29

20
21

-1
2-

17

20
22

-0
2-

04

20
22

-0
3-

25

20
22

-0
5-

13

20
22

-0
7-

01

20
22

-0
8-

19

20
22

-1
0-

08

20
22

-1
1-

25

20
23

-0
1-

13

20
23

-0
3-

10

国内电弧炉开工率及产能利用率

开工率:电炉:短流程钢厂 产能利用率:电炉:短流程钢厂
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全国建材日成交量单位：万吨



供应端——厂内库存与社会库存双降

 4月6日，据Mysteel监测的全国139家建材生产企业中螺纹钢厂内库存量为262.77万吨，较上周减少6.29万吨，较去年同期减少54.62万吨。

 Mysteel统计数据显示，4月6日全国35个主要城市建筑钢材库量为813.81万吨，较上周减少3.38万吨，较去年同期减少155.54万吨。

13

图19、样本钢厂螺纹钢厂内库存 图20、全国35城螺纹钢社会库存

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind   瑞达期货研究院

「产业情况」
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主要钢厂厂内库存
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需求端——新屋开工面积同比下滑9.4%，基建投资同比增长9.0%

 2023年1-2月份，房地产开发企业房屋施工面积750240万平方米，同比下降4.4%；房屋新开工面积13567万平方米，下降9.4%；房

屋竣工面积13178万平方米，增长8.0%。

 2023年1-2月份，基础设施投资（不含电力、热力、燃气及水生产和供应业）同比增长9.0%，增速比全部固定资产投资高3.5个百分点。14

图21、房地产数据 图22、基建数据

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind   瑞达期货研究院

「下游情况」
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日期

房屋施工面积
（万平方米）

新开工面积
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日期
房屋施工面
积（万平方

米）

新开工面积
（万平方
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土地购置面
积（万平方

米）

2022年1-2月 784459 14967 838 2023年1-2月 750240 13567 0

2022年1-3月 806259 29838 1339

2022年1-4月 818588 39739 1766

2022年1-5月 831525 51628 2389

2022年1-6月 848812 66423 3628

2022年1-7月 859194 76067 4546

2022年1-8月 868649 85062 5400

2022年1-9月 878919 94767 6449

2022年1-10月 888894 103722 7432

2022年1-11月 896857 111632 8455

2022年1-12月 904999 120587 10052



买入浅虚值看涨期权

 随着终端需求逐步释放，钢价调整后仍存反弹可能。操作上建议，买入浅虚值看涨期权。

15

图23、标的历史波动率 图24、平值认购认沽收益率

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind   瑞达期货研究院

「期权市场」



钢铁板块指数下滑

 近期黑色系期现货价格明显回调，对钢铁股及煤炭股构成抑制。前期推荐的沙钢股份，南钢股份、山西焦化、山西焦煤可继续关注，止

跌后再进场。 16

图25、钢铁板块指数

来源：wind   瑞达期货研究院

「股票市场」
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