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节后静待供需复苏，2月或陷区间整理 

 

摘要 

1月份国内钢材期现货价格整体呈现震荡偏强格局。虽然终端需求因

天气及假期因素影响逐步萎缩，但原材料持续反弹推升炼钢成本，叠加

宏观面利好消息频发提振市场多头信心，另外市场对于节后需求增加存

较强预期。 

2月份钢材价格走势或陷区间整理，首先供应端，节后钢厂高炉开工

率提升或受限，因仍处采暖季，同时冬奥会限产政策亦将影响开工；其

次需求端，虽然市场对于后市需求回升预期较强，但当前多地区疫情反

复，民工复工时间或长于预期；最后库存仍处累库阶段，上行空间将受

到抑制。 

操作上建议，RB2205 合约于 4880-4950元/吨附近建立空单，止损参

考 5030 元/吨。HC2205 合约则可考虑于 5050-5150 附近建立空单，止损

参考 5220 元/吨。当 HC2205-RB2205 合约价差在 100-50 元/吨区间，可

考虑多热卷空螺纹，价差 30-50元/吨止损，目标 180-200元/吨。 
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一、1 月份钢材市场行情回顾 

1、期货盘面回顾 

1 月份国内钢材期货价格整体呈现冲高整理走势。进入 1 月，随着气温下降及年关临

近，钢材终端需求持续萎缩，但在特殊时期市场关注重心也由常规供需情况向冬储转移，

另外钢材增产预期推高原材料价格叠加国家宏观利好政策扎堆聚集，提振市场信心，螺纹

钢及热轧卷板期货主力合约分别于 1月 24日触及 4786元/吨、4885元/吨。而节前最后一

周下游需求降至冰点，同时主流持仓为规避假期风险，多数选择减仓，钢材期价则陷入区

间整理。截止 1月 26日 RB2205合约报收 4694元/吨，较上月底涨 379元/吨，涨幅为 8.78%；

HC2205 合约报收 4805元/吨，较上月底涨 394元/吨，涨幅为 8.93%。 

 

图表来源：WIND、瑞达期货研究院 
 

二、钢材市场产业链分析 

1、铁矿石市场情况 

1月份，铁矿石期现货价格震荡走高。由于 2021年下半年国内粗钢限产政策得到进一

步深化，全年粗钢产量平控目标如期实现。因此进入 1月钢厂高炉限产放宽，在华北、华

东地区高炉逐步复产影响下，铁矿石现货需求增加，同时节前钢厂补库预期也一定程度上
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提振多头信心，另外月中巴西强降雨、澳洲高温天气及汤山火山喷发引发南半球海啸，市

场担忧国际矿山生产及发运可能受到干扰并进一步推高矿价，I2205合约于 1月 26日最高

触及 776.5元/吨。截止 1月 26日青岛港 61%澳洲麦克粉矿现货价为 853元/湿吨，较上月

底涨 107 元/湿吨，涨幅为 14%。 

节前钢厂补库较为积极，厂内铁矿石现货库存明显回升。2 月份恰逢中国春节假期，

同时处在冬奥会期间，钢厂高炉开工率及产能利用率提升幅度或将受限。节后钢厂将先消

耗厂内库存为主，整体上铁矿石现货供应将维持宽松。 

 

图表来源：WIND、瑞达期货研究院 
 

据海关总署公布的数据显示，2021年 12月份国内铁矿砂及其精矿进口量 8607.4万吨，

同比下降 11.03%，环比下降 17.99%；1-12月累计进口量 112431.5万吨，同比下降 3.90%。

整体上，12月份铁矿石进口量同环比均出现下滑，且降幅较大，由于国内粗钢产量仍处在

压缩阶段，叠加铁矿石港口库存较高一定程度上抑制铁矿石进口。从 1月份澳巴铁矿石发

运量分析，预计 2022年 1-2月份国内铁矿石进口量将维持在较高水平。 
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图表来源：WIND、瑞达期货研究院 

2、焦炭市场情况 

1 月份，国内焦炭期货价格冲高回落，现货价格则保持强势。由于 1 月份焦化厂开工

率回升，焦企原材料补库及采购意向较高，焦煤价格持续上涨，并推动焦炭期现货价格逐

步走高，但焦炭现货在第四轮提涨后逐渐乏力，市场担忧冬奥会来临钢厂高炉限产或影响

焦炭现货需求，整体市场情绪转弱，J2205合约由 3248元/吨回调至 3000元/吨下方。 

由于冬奥会临近钢厂限产政策市场比较关注。若冬奥会限产力度较大，京津冀地区甚

至包括其他华北、华东地区的钢厂将减少焦炭现货需求，在焦炭库存回升的压力下或拖累

焦价，当然我们也要关注限产政策是否也冲击到焦化厂。 
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图表来源：WIND、瑞达期货研究院 

 

据 Mysteel统计数据显示，截止 1月 21日全国 247家样本钢厂中焦炭库存量为 727.17

万吨，较上月增加 51.73万吨，相较于去年同期减少 16.29万吨；230家独立焦企中焦炭

库存量为 80.28万吨，环比上月增加 36.67万吨，相较于去年同期增加 53.97万吨。1月

份因环保方面有所放松，焦化厂开工率明显回升，因此焦化厂及钢厂焦炭库存均出现回升，

现货供应也相对宽松，节后钢厂优先消化厂内库存，焦炭供应或维持阶段性宽松。 

 
图表来源：我的钢铁、WIND、瑞达期货研究院 
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3、钢材供应情况 

据国家统计局数据显示，2021 年 12月，全国粗钢产量 8619.0万吨，环比增加 24%，

但同比下降 6%；1-12 月份，全国粗钢产量 10.33 亿吨，同比下降 3.0%。粗钢产量能最终

实现全年平控的目标，主要还是下半年强硬的限产政策。进入下半年，随着安徽、山东、

浙江、湖南、山西、江苏、河北等地召开了压减钢铁产量的会议，要求 2021年全年粗钢产

量不超过 2020年，并随着时间推移，粗钢限产政策进一步深化，粗钢产量在 6月至 11月

期间，连续 5个月同环比下滑，最终达到平控目标。 

2022年在碳达峰、碳中和大背景下，对粗钢供给的影响将持续存在。虽然当前部分钢

厂复产，但 2月份恰逢春节假期及冬奥会，钢材提产空间或受到抑制。 

 
图表来源：WIND、瑞达期货研究院 

 

据 Mysteel监测的全国 139家建材钢厂，截止 1月 20日螺纹钢 1月份产量为 828.51

万吨，产能利用率平均值维持在 60%附近；去年同期产量为 1039.38 万吨，产能利用率平

均值为 75.9%。1月份样本钢厂螺纹钢产量环比小幅回升，却远低于去年同期水平，而从历

史数据分析春节过后钢厂高炉开工率将逐步回升。 
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图表来源：我的钢铁、瑞达期货研究院 

 

据 Mysteel监测的全国 37家热轧板卷生产企业总计 64条生产线，截止 1月 20日热轧

卷板 1月份产量为 933.49万吨，产能利用率平均值回升至 79.5%；去年同期产量为 1001.15

万吨，产能利用率平均值为 85.2%。1月份热卷产量高于 12月，由于钢厂利润回升叠加限

产略有放松。2月份热卷产量或因冬奥会限产影响提产受限。 

 
图表来源：我的钢铁、瑞达期货研究院 



 

8 请务必阅读原文之后的免责声明 

 

市场研报 

4、钢材进出口情况 

据海关统计数据显示，2021年 12月份国内钢材出口 502.6万吨，同比增长 3.6%，环

比增长 15.2%；1-12 月国内钢材累计出口量为 6689.5 万吨,同比增长 24.60%。2021 年 12

月份国内钢材进口量 100.1 万吨，同比下降 26.93%，环比下降 29.71%；1-12 月国内钢材

累计进口量为 1426.8万吨,同比下降 29.50%。2021年 1-12月我国累计净出口钢材 5262.7

万吨，同比增加 57.3%。由于 2021 年海外疫情仍较严峻，同时价格高昂，为国内钢材大量

出口提供了有利条件。那么接下来影响钢材出口关键因素一方面是“双碳”政策背景下，

产量同比下滑，另一方面则是内外价差，个人认为后市净出口量或将回落。 

 
图表来源：统计局、瑞达期货研究院 

5、库存数据分析 

螺纹钢库存量：截止 1月 20日，全国 35个主要城市螺纹钢库存量为 416.97万吨，相

较于上月底增加 77.55万吨；去年同期库存量为 480.49万吨，同比减少 63.52万吨。 

1月 20日，137家样本钢厂中螺纹钢厂内库存为 178.52万吨，相较于上月底的 181.51

万吨，减少 2.99万吨；去年同期为 288.73万吨，同比减少 110.21万吨。1月份随着气温

下降，户外开工下滑及春节假期临近民工返乡，建筑钢材终端需求逐步下降，库存量持续

回升。2 月份仍处消费淡季库存量将进一步提升，但我们认为由于产量同比下滑，今年库

存峰值同比将大幅回落。 
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图表来源：WIND、瑞达期货研究院 

 

热轧卷板库存量：截止 1月 20日，全国 33个主要城市热轧卷板库存量为 219.66万吨，

相较于上月底增加 1.21万吨；去年同期库存量为 206.66万吨，同比增加 13万吨。 

1月 20日，37家样本热轧板卷生产企业中厂内库存为 84.26万吨，相较于上月底 82.75

万吨，增加 1.51 万吨；去年同期为 112.74 万吨，同比减少 28.48 万吨。1 月份热卷厂内

库存及社会库存相对平稳，由于供需双弱。2 月份热卷库存量也将进一步提升，但同比或

将下滑。 

 
图表来源：WIND、瑞达期货研究院 
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6、基建、房地产市场 

2021年，由于财政支出呈现出明显的“后置”特征，专项债发行进度大幅低于往年同

期水平，导致基建投资偏弱。2022年，基建项目投资对于钢材需求值得期待，2021年新增

专项债券额度已于 12月底前发行完毕，从资金下达到形成实际投资存在时滞，这也预示着

2022年的财政前倾较为确定。 

另外，发改委也表示今年将抓紧出台实施扩大内需战略的一系列政策举措。2022年将

从五方面切实做好投资工作：适度超前开展基础设施投资、扎实推动“十四五”规划 102

项重大工程项目实施、着力扩大制造业有效投资、发挥中央预算内投资引导带动作用、进

一步促进社会投资。因此在宏观面利好的作用下，建筑钢材需求韧性在年后将展现出现。 

 
图表来源：WIND、瑞达期货研究院 

7、汽车行业 

中汽协发布数据显示，2021 年 12 月，汽车产销分别达到 290.7 万辆和 278.6 万辆，

环比增长 12.5%和 10.5%，产量同比增长 2.4%，销量下降 1.6%。2021 年 1-12 月，累计产

销量为 2608.2万辆和 2627.5万辆，同比增长 3.4%和 3.8%，结束了自 2018年以来连续三

年下降趋势。 

整体上，进入三季度末我国月度汽车产销量环比持续回升，国内汽车市场总体呈现回

暖态势。当前国内多个地区疫情出现反复，多地提倡就地过年，但声量普遍低于去年，节

前的促销力度加大也助推返乡购车潮。2022 年 1 月狭义乘用车零售销量预计 205.0 万辆，
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同比下降 6.2%，同比负增长幅度较上月缩小，汽车市场稳步回升。 

 
图表来源：中汽协、瑞达期货研究院 

三、小结与展望 

1 月份国内钢材期现货价格整体呈现震荡偏强格局。虽然终端需求因天气及假期因素

影响逐步萎缩，但原材料持续反弹推升炼钢成本，叠加宏观面利好消息频发提振市场多头

信心，另外市场对于节后需求增加存较强预期。2 月份钢材价格走势或陷区间整理，首先

供应端，节后钢厂高炉开工率提升或受限，因仍处采暖季，同时冬奥会限产政策亦将影响

开工；其次需求端，虽然市场对于后市需求回升预期较强，但当前多地区疫情反复，民工

复工时间或长于预期；最后库存仍处累库阶段，上行空间将受到抑制。 

 

四、操作策略 

1、投资策略 

节后钢厂高炉开工率提升或受限，因仍处采暖季，同时冬奥会限产政策亦将影响开工，

但当前多地区疫情反复，民工复工时间或长于预期，最后库存仍处累库阶段，上行空间将

受到抑制。RB2205 合约于 4880-4950 元/吨附近建立空单，止损参考 5030 元/吨。HC2205

合约则可考虑于 5050-5150附近建立空单，止损参考 5220元/吨。 
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2、套利策略 

跨期套利：1月 26日 RB2205与 RB2210合约价差为 175。钢材市场整体或保持近强远

弱格局，但目前价差已处在历史较高水平，上行空间或受限制。因此操作上建议，当价差

在 200附近，可考虑空 RB2205多 RB2210，当价差为 250止损，目标为 100。价差 100附近

再考虑正套策略。 

 
图表来源：WIND、瑞达期货研究院 

 

跨品种套利：1月 26日 HC2205合约与 RB2205合约价差为 111，目前上海地区现货热

卷与螺纹钢价差为 210元/吨，受冬奥会影响华北钢厂限产力度将大于华东，卷螺价差或走

扩。操作上建议，当 HC2205-RB2205合约价差在 100-50元/吨区间，多热卷空螺纹，价差

30-50元/吨止损，目标 180-200元/吨。 
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图表来源：WIND、瑞达期货研究院 
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