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需求提振价格偏强 供应增加限制高度 

 

摘要 

1 月份，郑州尿素期货价格整体呈震荡上行态势。印尼煤炭 1月份禁

止出口、夏储招标、援助巴基斯坦 15 万吨尿素出口的消息、局部装置的

短停以及对疫情物流运输的担忧都对市场提振作用明显，特别是 1 月 18

日国家发改委对尿素成本支撑和春耕化肥价格高位运行的预判再次提升

市场心态，现货市场接货情绪好转，主力 2205 合约当月涨幅近 10%。 

展望后市，供应端来看，近期气头企业陆续复产，而装置计划检修不

多，合成氨价格弱势也可能使得企业生产重心转至尿素，在国家的保供政

策下，尿素日产量将明显高于往年同期水平。需求方面，节后将迎来农业

的第一波返青肥需求，加上淡储和夏管肥也需要持续的择机采购，尿素农

业需求预计向好。同时，节后迎来复合肥生产旺季，保供压力下预计开工

率有望继续提升。三聚氰胺方面，目前终端工厂基本停工放假，按照以往

惯例，国内终端工厂多数将在正月十五前后复工，鉴于三聚氰胺企业无出

货压力，年后随着终端工厂的逐步恢复，开工率有望继续提升，带动尿素

消费增加。节后需求预期下，1月以来国内尿素企业库存环比有明显去化，

节后随着需求的恢复将有望再度去库。整体来看，2月份在春季农需备货、

夏管肥储备入库等影响下，尿素期价有望继续上行，但日产量的持续攀升

或限制上行幅度，整体或呈震荡重心抬升态势。 
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一、尿素市场行情回顾 

1 月份，郑州尿素期货价格整体呈震荡上行态势。印尼煤炭 1 月份禁止出口、夏储招

标、援助巴基斯坦 15万吨尿素出口的消息、局部装置的短停以及对疫情物流运输的担忧都

对市场提振作用明显，特别是 1月 18日国家发改委对尿素成本支撑和春耕化肥价格高位运

行的预判再次提升市场心态，现货市场接货情绪好转，主力 2205 合约当月涨幅近 10%。 

 
来源：博易大师 瑞达期货研究院 

二、基本面因素分析 

1、尿素市场供应状况分析 

1.1 尿素产能产量和开工情况 

供应端来看，据隆众资讯统计，2021 年 12 月国内尿素产量 431.39 万吨，环比增加

3.64%，同比增加 14.72%。从日产情况看，据隆众资讯统计，截止 1月 20日当周，国内尿

素周均日产 14.81 万吨，同比去年同期日产 11.58 万吨增加 3.23 万吨；周均尿素开工率

在 66.60%，较去年同期增加 11.42%。进入 1月后停车的多数气头企业陆续复产，据隆众数

据统计，截止 20 日，停车的大约 12 家气头企业，目前已经恢复了 6 家，另外有 4 家也将

在春节前陆续出产品，尿素日产量将逐步提升到了 15.2 万吨左右。 
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来源：wind 瑞达期货研究院 

据隆众统计，一季度国内尿素装置计划检修不多，东光一套和九江心连心有检修计划，

晋城企业一套装置略降负荷，晋丰和天源停车一套装置。今年在国家的保供政策下，尿素

日产量将明显高于往年同期水平，在不考虑冬奥会限产、短时的故障检修，预计 2 月初国

内尿素日产量将逐渐提升到 16万吨上下。 

 

来源：wind 瑞达期货研究院 

 

来源：wind 瑞达期货研究院 

另外，1月份国内合成氨价格先涨后跌，截止 1月 26日，河北地区合成氨价格为 3875

元/吨，较月初下跌 17 元/吨。疫情影响部分区域发运、雨雪天气集中、尿素装置故障推迟
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恢复及天气预警等方面对氨市形成一定的制约。降雪天气对发运难度加大将增加氨企出货

压力，据了解节日期间暂无氨企检修，多数正常生产，短期合成氨价格预计仍承压，相比

之下尿素行情占据优势地位，企业生产重心由液氨适当转至尿素的可能性较大。 

 

来源：wind 瑞达期货研究院 

1.2 尿素库存 

库存方面，隆众数据显示，截止 1 月 20 日当周，国内尿素企业库存下降至 53.79 万

吨，较上月同期减少 29.16 万吨，较去年同期 26.03 万吨回升 106.65%。1月以来国内尿

素企业库存环比有明显去化，春节期间虽有累库预期，但节后随着需求的恢复有望再度去

库。 

港口库存方面，截止 1 月 20 日当周，国内主要港口尿素库存 10 万吨，较上月同期减

少 2.2 万吨，较去年同期减少 5.81 万吨。由于出口受阻，集港需求减少，港口库存整体偏

低。 

 

来源：隆众资讯 
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来源：wind 瑞达期货研究院 

2、尿素市场供应状况分析 

2.1 农业需求 

尿素下游需求主要分为农业需求和工业需求，其中农业需求占比较高，直接施用做氮

肥，占比在 50%以上，主要的作物是水稻、玉米、小麦和果蔬。一般而言，上半年是农业

需求旺季，1、2月份冬小麦和油菜的备肥和追肥启动，3月份南方双季稻地区和东北市场

农业的需求启动，传统小麦追肥及水稻备肥等阶段区域性需求跟进。节后将迎来农业的第

一波返青肥需求，加上淡储和夏管肥也需要持续的择机采购，尿素农业需求预计向好。 

2.2 工业需求 

每年复合肥开工多集中在 3-5 月份及 7-10 月份。其中 3-5 月份多为高氮肥的生产，

对尿素需求较大，生产高氮肥对尿素的需求量占全年的 50%左右。据隆众资讯统计，截止

1月 20 日当周，复合肥装置开工率在 48.89%，较上月同期提高 7.14%，且高于过去两年

同期水平。从各主流地区来看，山东、湖北地区开工率稍有提升，主要为春节前建库；东

北、西南、苏皖等区域开工较为稳定，场内发运较为顺畅，当前仍以执行前期待发订单为

主；河南地区开工有所下滑，局部疫情地区停车装置较多，且发运不畅、缺乏原料也影响

了开工。 

春节假期到来，伴随着运输的收紧，中小企业逐步进入减负荷或者停车状态，规模企

业也会陆续降负荷，整体开工将会小幅下滑。但考虑到保供压力，全停的装置有限，且停

车时间较往年缩短，节后迎来复合肥生产旺季，预计开工率有望继续提升。但需关注冬奥

会对河北、山东、山西等地复合肥企业开工率的影响。 
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数据来源：隆众资讯 

三聚氰胺来看，据隆众资讯统计，截止 1月 20 日，国内三聚氰胺开工率在 75.05%，

较上月同期下降 6.71%。目前国内终端工厂基本停工放假，受局部疫情影响，部分远程物

流运输逐步放缓，近期三聚氰胺企业以执行前期订单为主。按照以往惯例，国内终端工厂

多数将在正月十五前后复工，鉴于三聚氰胺企业无出货压力，年后随着终端工厂的逐步恢

复，开工率有望继续提升，带动尿素消费增加。 

 

数据来源：隆众资讯 

2.3 尿素出口情况分析 

从出口情况看，2021 年 12 月份我国尿素出口量在 3.54 万吨，环比减少 92.91%。因

法检政策出台，后期国内尿素出口基本阻断，虽然存在部分国际援助性质的尿素出口，使

得河北、山东、山西等局部企业仍在发运，但整体支撑有限。 
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来源：隆众资讯 

近期美湾、东欧、中东及中国等地尿素大幅下滑。Wind 数据显示，截止 1月 25 日，

FOB 中国现货价格在 720 美元/吨，较上月同期下跌 17.57%；FOB 波罗的海现货价格在 690

美元/吨，较上月同期下跌 15%；CFR 巴西现货价格在 690 美元/吨，较上月同期下跌

15.85%。由于国际价格折算后水平仍大大高于国内现货水平，加上国内出口持续受到法检

政策影响，因此国际价格走弱对国内影响有限。 

 

来源：wind 瑞达期货研究院 

三、尿素市场行情展望 

供应端来看，近期气头企业陆续复产，而装置计划检修不多，合成氨价格弱势也可能

使得企业生产重心转至尿素，在国家的保供政策下，尿素日产量将明显高于往年同期水平。

需求方面，节后将迎来农业的第一波返青肥需求，加上淡储和夏管肥也需要持续的择机采

购，尿素农业需求预计向好。同时，节后迎来复合肥生产旺季，保供压力下预计开工率有

望继续提升。三聚氰胺方面，目前终端工厂基本停工放假，按照以往惯例，国内终端工厂

多数将在正月十五前后复工，鉴于三聚氰胺企业无出货压力，年后随着终端工厂的逐步恢

复，开工率有望继续提升，带动尿素消费增加。节后需求预期下，1月以来国内尿素企业库
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存环比有明显去化，节后随着需求的恢复将有望再度去库。整体来看，2月份在春季农需备

货、夏管肥储备入库等影响下，尿素期价有望继续上行，但日产量的持续攀升或限制上行

幅度，整体或呈震荡重心抬升态势。 

 

免责声明 

本报告中的信息均来源于公开可获得资料，瑞达期货股份有限公司力求准确可靠，但对这

些信息的准确性及完整性不做任何保证，据此投资，责任自负。本报告不构成个人投资建

议，客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。本报告版权仅为我公司

所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制和发布。如引用、刊发，

需注明出处为瑞达期货股份有限公司研究院，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节

和修改。 


