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项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场

期货主力合约收盘价:沪镍(日,元/吨) 126640 -1530 02-03月合约价差:沪镍(日,元/吨) -260 60
LME3个月镍(日,美元/吨) 16080 130 主力合约持仓量:沪镍(日,手) 36833 -5381
期货前20名持仓:净买单量:沪镍(日,手) -3539 -2170 LME镍:库存(日,吨) 169494 1500
上期所库存:镍(周,吨) 35327 1752 LME镍:注销仓单:合计(日,吨) 12420 672
仓单数量:沪镍(日,吨) 27479 -179

现货市场

SMM1#镍现货价(日,元/吨) 128250 -575 现货均价:1#镍板:长江有色(日,元/吨) 128250 -650
上海电解镍:CIF(提单)(日,美元/吨) 100 0 上海电解镍:保税库(仓单)(日,美元/吨) 100 0
平均价:电池级硫酸镍:(日,元/吨) 26900 0 NI主力合约基差(日,元/吨) 1610 955
LME镍(现货/三个月):升贴水(日,美元/吨) -211.42 -3.71

上游情况
进口数量:镍矿(月,万吨) 324.49 -97.51 镍矿:港口库存:总计(周,万吨) 1149.56 -60.74

镍矿进口平均单价(月,美元/吨) 89.79 29.37
含税价:印尼红土镍矿1.8%Ni(日,美元/湿
吨) 41.71 0

产业情况 电解镍产量(月,吨) 29430 1120 镍铁产量合计(月,万金属吨) 2.41 -0.09
进口数量:精炼镍及合金(月,吨) 9182.12 -726.84 进口数量:镍铁(月,万吨) 88.27 19.18

下游情况 产量:不锈钢:300系(月,万吨) 185.61 6.94 库存:不锈钢:300系:合计(周,万吨) 52.57 0.05

行业消息

1.统计局：2024年全年，社会消费品零售总额487895亿元，同比增长3.5%；规模以上工业增加值同比增长
5.8%；全国固定资产投资（不含农户）514374亿元，同比增长3.2%；全国居民人均可支配收入41314元，
同比名义增长5.3%；全国城镇调查失业率平均值为5.1%，同比下降0.1个百分点。 2.IMF：预计2025年全球
经济增速为3.3%，相较2024年10月的预测上调了0.1个百分点；2026年全球经济增速同样为3.3%，与2024
年10月的预测一致。

观点总结

宏观面，美国上周初请失业金人数增幅超过预期，美国12月PPI通胀数据有所降温，美元指数承压回调。基
本面，原料端菲律宾雨季到来，叠加印尼为今年镍矿石开采设定了约2亿吨配额，导致矿端扰动再次升温。
冶炼端国内各大冶炼厂维持正常生产，产量稳中有升；印尼镍铁产能随着镍矿供应恢复，产量也将逐步回
升。需求端，当前不锈钢厂临近假期，陆续减产检修，不过宏观政策利好市场情绪，下游逢低采购意愿升
温，库存增长放缓，不过对高价镍接受度不高。预计镍价宽幅调整。技术上，放量减仓下跌，多空分歧明
显，关注MA10支撑。操作上，前期轻仓多单持有。

重点关注 今日暂无消息
数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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