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需求放缓仓单压力 LPG 呈现宽幅整理 

 

摘要 
展望 2月，国内液化石油气产量环比下降，山东、浙江产量环比降幅

较大；进口方面，液化气进口量环比回落，同比保持较快增长，丙烷进口

环比下降；华东及华南地区港口库存高于上年同期水平。PDH装置利润倒

挂导致开工下降，丙烷需求放缓；沙特 2月 CP价格预期小幅上调，进口

气成本对市场有一定支撑；而山东、华东地区低价资源仍压制市场空间；

预计 LPG期价呈现宽幅整理走势，2203合约将有望处于 4000-4850 元/吨

区间运行。 
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一、LPG 市场行情回顾 

1 月上旬，国际原油震荡上涨提振市场氛围，下游月初补货需求推动液化气现货大幅

调涨，LPG期货呈现连续上涨，主力合约触及 11月以来高点 4911元/吨；中下旬，华东宁

波地区国产气价格大幅走低，春节期间下游需求放缓预期压制市场，LPG 期货呈现震荡回

落，主力合约从 4800 元/吨逐步下跌至 4300 元/吨区域。LPG 主力合约移至 3 月，期货贴

水扩大至高位，处于-860至-1520元/吨区间波动。 

 

图 1：液化气主力连续 K线图 

    

数据来源：博易 

 

图 2：LPG期现价格走势 
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数据来源：WIND  

 

二、LPG 市场分析 

1、国内 LPG 产量情况 

国家统计局公布的数据显示，12 月液化石油气产量为 375.7 吨，同比下降 11.3%。1-

12 月液化石油气累计产量为 4757 万吨，同比增长 5.9%。山东省液化石油气累计产量为

1403.8 万吨，同比下降 3.6%；浙江省液化石油气累计产量为 684.1万吨，同比增长 5.3%；

广东省液化石油气累计产量为 503.7万吨，同比增长 8.4%。 

12月液化石油气产量环比下降 6.2%，山东、浙江产量较上月呈现大幅下降，广东产量

环比小幅回落。2021年液化石油气产量呈现增长，浙江、广东产量呈现增长，山东产量出

现回落。 

 

图 3：液化石油气产量 
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数据来源：中国统计局 

 

2、国内 LPG 进口状况 

海关总署数据显示，12 月液化石油气进口量为 187.49 万吨，同比增长 12.3%；其中，

12月液化丙烷进口量为 145.89万吨，同比增长 6.9%，进口均价为 817.98美元/吨；12月

液化丁烷进口量为 41.6 万吨，同比增长 36.8%，进口均价为 772 美元/吨。1-12 月液化石

油气进口量为 2443.62 万吨，同比增长 24.3%；其中，1-12 液化丙烷进口量为 1914.33 万

吨，同比增长 24.7%；液化丁烷进口量为 529.29万吨，同比增长 15.6%。 

12月液化石油气进口量较上月下降 15.36万吨，环比降幅 8.2%；丙烷进口量较上月下

降 19万吨，环比降幅 11.5%，丁烷进口量较上月增加 3.6万吨，环比增长 9.6%。 

 

图 4：液化石油气进口量 
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 数据来源：中国海关 

 

3、国内港口库存状况 

据隆众资讯对华东、华南地区具有代表性、活跃度高的码头企业样本统计数据显示，

截至 1月中下旬华东地区 LPG港口库存量约 36.43万吨，库容率约为 45.45%，较上月下降

4.79个百分点，较上年同期增加 8.97个百分点；华南地区 LPG港口库存 50.49万吨左右，

库容率约为 63.36%，较上月增加 3.56个百分点，较上年同期增加 7.94个百分点。 

华东地区港口库存较上月回落，华南地区港口库存先减后增；整体港口库存高于上年

同期水平。 

 

图 5：华东、华南码头液化气库存 
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数据来源：隆众 

4、LPG 现货市场状况 

国家统计局数据显示，1月中旬，液化天然气（LNG）价格为 4906.5元/吨，较上月下

旬上涨 130.2元/吨，涨幅为 2.7%，较上年同期跌幅为 24%；液化石油气（LPG）价格为 5419.6

元/吨，较上月下旬上涨 530.7元/吨，涨幅为 10.9%，较上年同期涨幅为 24.3%。液化石油

气与液化天然气的价差为 513.1元/吨，较上月下旬扩大了 400.5元/吨。 

华南市场，截至 1月 25日，广州码头液化气报价为 5900元/吨，较上月底上涨 250元

/吨，涨幅为 4%；广州石化液化气出厂价为 5598元/吨，较上月底上涨 260元/吨，涨幅为

5%。 

1 月全国液化石油气价格环比大幅回升，液化天然气价格小幅上涨，液化石油气与液

化天然气价差扩大至去年 5 月以来高位。外盘液化气价格回升，月初下游补货需求推动一

波上涨行情，中下旬炼厂持稳出货，节前工业需求放缓，现货价格呈现高位震荡。 

 

图 6：全国 LPG与 LNG市场价格 
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数据来源：中国统计局 

 

图 7：广东液化气出厂价格 

    

数据来源：WIND 

5、丙烷及丁烷合同价 

沙特阿美公布 1 月 CP 价格，丙烷报 740 美元/吨，较上月下跌 55 美元/吨，跌幅为

6.9%；丁烷报 710 美元/吨，较上月下跌 40 美元/吨，跌幅为 5.3%。丙烷折合到岸成本约

为 5295 元/吨左右，丁烷折合到岸成本约为 5084元/吨左右。 

截至 1 月 25 日，2 月份沙特 CP 预期，丙烷 754 美元/吨，较上月上调 14 美元/吨；

丁烷 734美元/吨，较上月上调 24美元/吨；3月份沙特 CP 预期，丙烷 731美元/吨，丁烷



 

8                                               请务必阅读原文之后的免责声明 

 

市场研报 

701美元/吨。预计 2月沙特 CP价格将出现小幅上调。 

 

图 8：沙特 CP合同价 

  

数据来源：WIND 

 

图 9：沙特 CP折合到岸成本 

  

数据来源：隆众 

 

6、交易所仓单 

截至1月25日大商所液化石油气仓单共计9846手，较上月增加1177手，增幅为13.6%。
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其中，山东地区仓库注册仓单 4729 手，较上月增加 818 手；华东地区仓库注册仓单 4487

手，较上月增加 359 手；华南地区仓库注册仓单 630 手，较上月持平；交易所仓单压力增

强，3 月为交易所仓单集中注销月份，LPG2203合约期价呈现大幅贴水结构，当前华东宁波

国产气价格处于相对低位，最低可交割品定标地为华东地区。 

 

图 10：LPG期价仓单走势 

       

数据来源：隆众 

三、LPG 市场行情展望 

综上所述，国内液化石油气产量环比下降，山东、浙江产量环比降幅较大；进口方面，

液化气进口量环比回落，同比保持较快增长，丙烷进口环比下降；华东及华南地区港口库

存高于上年同期水平。PDH装置利润倒挂导致开工下降，丙烷需求放缓；沙特 2月 CP价格

预期小幅上调，进口气成本对市场有一定支撑；而山东、华东地区低价资源仍压制市场空

间；预计 LPG期价呈现宽幅整理走势，2203合约将有望处于 4000-4850元/吨区间运行。 

 

交易策略 

 

 

 

 

 

单边操作策略  套利操作策略  

操作品种合约 PG2203 操作品种合约  

操作方向 做空 操作方向  

入场价区 4700 入场价区  

目标价区 4250 目标价区  

止损价区 4850 止损价区  
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