
 

项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

IF主力合约（2503） 3827.0 +12.6↑ IF次主力合约（2502） 3826.8 +13.8↑

IH主力合约（2503） 2593.0 +3.6↑ IH次主力合约（2502） 2590.0 +3.0↑

IC主力合约（2503） 5579.6 +23.6↑ IC次主力合约（2502） 5597.2 +24.0↑

IM主力合约（2503） 5816.4 +27.6↑ IM次主力合约（2502） 5848.6 +28.6↑

IF-IH当月合约价差 1234.0 +14.0↑ IC-IF当月合约价差 1752.6 +9.6↑

IM-IC当月合约价差 236.8 +7.6↑ IC-IH当月合约价差 2986.6 +23.6↑

IM-IF当月合约价差 1989.4 +17.2↑ IM-IH当月合约价差 3223.4 +31.2↑

IF当季-当月 -21.4 -0.2↓ IF下季-当月 -61.8 -46.4↓

IH当季-当月 1.6 +0.2↑ IH下季-当月 -32.8 -38.0↓

IC当季-当月 -113.2 0.0 IC下季-当月 -198 -88.6↓

IM当季-当月 -153.0 +3.4↑ IM下季-当月 -268.8 -122.4↓

IF前20名净持仓 -53,741.00 +4392.0↑ IH前20名净持仓 -24,653.00 +2830.0↑

IC前20名净持仓 -20,068.00 +2730.0↑ IM前20名净持仓 -36,695.00   +2221.0↑

沪深300 3829.68 +17.3↑ IF主力合约基差 -2.7 +2.5↑

上证50 2589.07 +6.6↑ IH主力合约基差 3.9 +0.6↑

中证500 5614.33 +27.0↑ IC主力合约基差 -34.7 +1.8↑

中证1000 5879.15 +37.6↑ IM主力合约基差 -62.8 +0.8↑

A股成交额（日，亿元） 11,962.92 +452.10↑ 两融余额（前一交易日，亿元） 18,248.38 -67.89↓

北向成交合计（前一交易日，亿元） 1533.05 -151.45↓ 逆回购（到期量，操作量，亿元） -248.0 +1230.0

主力资金（昨日，今日，亿元） -145.03 -156.49 MLF（续作量，净投放，亿元）

上涨股票比例（日，%） 67.08 +18.45↑ Shibor（日，%） 1.835 -0.013↓

IO平值看涨期权收盘价（2502） 76.60 +6.00↑ IO平值看涨期权隐含波动率（%） 20.80 +0.66↑

IO平值看跌期权收盘价（2502） 97.40 -9.20↓ IO平值看跌期权隐含波动率（%） 20.79 +2.74↑

沪深300指数20日波动率（%） 17.80 +0.10↑ 成交量PCR（%）（1.17） 63.31 +0.38↑

持仓量PCR（%）（1.17） 58.39 +5.33↑

全部A股 6.70 +1.10↑ 技术面 6.70 +1.90↑

资金面 6.80 +0.40↑

行业消息

观点总结

            股指期货全景日报 2025/1/20

1、2024年国内生产总值1349084亿元，按不变价格计算，比上年增长5.0%。全国规模以上工业增加值比上年增长

5.8%；12月份，规模以上工业增加值同比实际增长6.2%；从环比看，12月份，规模以上工业增加值比上月增长0.64%

。2024年，全国固定资产投资（不含农户）514374亿元，比上年增长3.2%；从环比看，12月份固定资产投资（不含

农户）增长0.33%。2024年，社会消费品零售总额487895亿元，比上年增长3.5%；12月份，社会消费品零售总额

45172亿元，同比增长3.7%。

2、中国人民银行授权全国银行间同业拆借中心公布，2025年1月20日贷款市场报价利率（LPR）为：1年期LPR为

3.1%，5年期以上LPR为3.6%。以上LPR在下一次发布LPR之前有效。

A股主要指数集体上涨。三大指数高开震荡。截至收盘，上证指数涨0.08%，深证成指涨0.94%，创业板指涨1.81%。

沪深两市成交额小幅上升。板块普遍上涨，电力设备板块涨幅居前。海外方面，特朗普将于今日晚间正式就职，需警惕

其对华政策带来的冲击。国内方面，经济基本面，2024年全年经济增长目标顺利完成，工业生产对经济起到重要支撑

。同时，全年进出口贸易表现亮眼，出口规模创新高。固定资产投资整体偏弱，呈逐步走弱态势。居民消费在以旧换新

政策的支持下，预计成为新的经济增长点。货币政策方面，今日公布的1月份LPR维持不变，央行或在等待特朗普上台

后再行决策，关注年前降准可能。整体来看，本周市场进入宏观数据真空期，此前已落地部分政策预计持续发挥效果，

后续市场博弈海外政策冲击与国内政策加码对冲力度，年后或开启对两会政策预期的交易，届时市场流动性有望得到进

一步提升，春季行情或在酝酿当中。策略上，建议回调逢低布局。
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重点关注

数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！                                                                      备注：IF:沪深300  IH:上证50  IC:中证500 IM：中证1000 IO:沪深300期权                                                                                                                                               
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1/21 21:30 加拿大12月CPI、核心CPI

1/24 待定 日本央行利率决议

1/24 16:15 法国1月SPGI制造业PMI初值；16:30 德国1月SPGI制造业PMI初值；17:00 欧元区1月SPGI制造业PMI初值；17:30 英国1月

SPGI制造业PMI初值；22:45 美国1月SPGI制造业PMI初值


