
            

项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

沪铝主力合约收盘价(日,元/吨) 19,635.00 -50.00↓ 氧化铝期货主力合约收盘价(日,元/吨) 2,740.00 -29.00↓

本月-下月合约价差:沪铝(日,元/吨) 80.00 +35.00↑ 本月-下月合约价差:氧化铝(日,元/吨) -20.00 -9.00↓

主力合约持仓量:沪铝(日,手) 152,242.00 -8046.00↓ 主力合约持仓量:氧化铝(日,手) 161,528.00 -11434.00↓

LME铝注销仓单(日,吨) 227,025.00 -2050.00↓ 库存:氧化铝:合计(周,万吨) 324,214.00 +424.00↑

LME电解铝三个月报价（日，美元/吨） 2,370.50 -8.00↓ LME铝库存（日，吨） 454,700.00 -2050.00↓

沪铝前20名净持仓（日，手） 30,983.00 +2258.00↑ 沪伦比值 8.28 +0.01↑

沪铝上期所仓单（日，吨） 122,564.00 -3613.00↓ 沪铝上期所库存（周，吨） 215,074.00 -21483.00↓

上海有色网 A00铝（日，元/吨） 19,870.00 -60.00↓ 氧化铝现货价:上海有色(日,元/吨) 2,986.00 -34.00↓

上海物贸铝升贴水（日，元/吨） 40.00 0.00 长江有色市场AOO铝（日，元/吨） 19,920.00 -60.00↓

LME铝升贴水（日，美元/吨） 19,920.00 -60.00↓ 基差：电解铝（日，元/吨） -235.00 +10.00↑

基差:氧化铝(日,元/吨) -246.00 +5.00↑

西北地区预焙阳极（日，元/吨） 5,890.00 0.00 氧化铝:开工率:全国:当月值(月,%) 83.59 -3.62↓

氧化铝产量（月，万吨） 750.75 -4.92↓ 产能利用率:氧化铝:总计:当月值(月,%) 88.28 -0.25↓

需求量:氧化铝(电解铝部分):当月值(月,万吨) 647.02 -64.53↓ 供需平衡:氧化铝:当月值(月,万吨) 20.92 -14.76↓

出口数量:氧化铝:当月值(月,万吨) 21.00 +1.00↑ 氧化铝:进口数量:当月值(月,万吨) 4.17 +0.58↑

WBMS铝供需平衡(月,万吨) 29.51 +33.55↑ 电解铝社会库存（周，万吨） 73.10 -0.20↓

原铝进口数量（月，吨） 200,200.39 +38792.39↑ 电解铝总产能（月，万吨） 4,517.20 0.00

原铝出口数量（月，吨） 3,426.54 -4973.02↓ 电解铝开工率（月，%） 97.50 +0.13↑

铝材产量（月，万吨） 610.66 +17.91↑ 出口数量:未锻轧铝及铝材(月,万吨) 37.00 -12.00↓

铝合金产量（月，万吨） 155.20 +10.20↑ 出口数量:铝合金:当月值(月,万吨) 1.75 -0.06↓

汽车产量（月，万辆） 349.86 +5.10↑ 国房景气指数（月） 93.80 +0.45↑

历史波动率:20日:沪铝(日,%) 14.98 -0.15↓ 历史波动率:40日:沪铝(日,%) 12.14 +0.00↑

主力平值IV隐含波动率（%） 18.94 +0.0960↑ 期权购沽比 0.80 +0.0184↑
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1、外交部回应美方威胁升级对华关税：中方对此强烈谴责、坚决反对。如果美方执意打关税战、贸易战，中方必将奉陪到底。

2、特朗普：不会暂停对等关税措施，拒绝欧盟提议的互免关税政策。外媒：特朗普团队考虑实行出口商税收抵免政策；七名共和党参议员 “倒戈”支

持限制特朗普关税权力的法案。

3、美国财长贝森特：4月9日之前不太可能达成（与任何国家的）贸易协议，有近70个国家寻求谈判。

4、美国计划将对加拿大木材征收34.45%的关税，目前为14.4%；欧盟拟议于4月15日开始对部分美国产品加征25%关税，分两步实施，第二部分将于5

月15日开始征收；日本首相表示不会对美国以牙还牙。

5、特朗普经济顾问哈塞特：是时候适度缓和关税措辞了。白宫贸易顾问彼得·纳瓦罗：谈论经济衰退很“愚蠢”，减税即将到来。

6、美联储理事库格勒：确保通胀不会上升是优先事项；美联储举行了闭门会议，审查预付款利率和贴现利率。

7、央行：3月末，我国外汇储备规模为32407亿美元，环比上升0.42%。黄金储备报7370万盎司，环比增加9万盎司，连续第五个月增持黄金。

8、IDC数据显示，2024年全球人工智能（AI）IT总投资规模为3158亿美元，并有望在2028年增至8159亿美元，五年复合增长率为32.9%。

9、穆迪：相比中国，美国将更容易受到贸易战的负面影响。中国的进口来源非常广泛地分布在世界各地，因此来自美国的进口可以被替代，但这将让美

国的相关产业非常痛苦。如果贸易战继续下去，美国可能将很快陷入衰退。

10、中指研究院发文称，2025年开年以来，北上深以及杭州、成都等热点城市土地市场热度较高，多宗地块拍出高溢价率。同时，一线及核心二线城市

房地产交易量延续修复态势，尤其是二手房成交量同比保持较高增速。从趋势来看，“银四”是楼市重要节点，其成色将直接影响年中市场预期及量价

修复节奏。

现货市场

数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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上游情况

产业情况

下游及应用

期权情况

期货市场

沪铝主力合约先涨后跌，持仓量减少，现货贴水，基差走强。国际方面，特朗普：不会暂停对等关税措施，拒绝欧盟提议的互免关税政策。美国财长贝森特：4月9日之前

不太可能达成（与任何国家的）贸易协议，有近70个国家寻求谈判。国内方面，外交部回应美方威胁升级对华关税：中方对此强烈谴责、坚决反对。如果美方执意打关税

战、贸易战，中方必将奉陪到底。基本面上，电解铝方面供给端，由于原料成本价格回落，加之电解铝现货报价在宏观环境的支撑下仍处高位，令冶炼厂利润及开工意愿

走高。国内冶炼厂复产有序推进，运行产能小幅提升，整体供给量仍保持稳定增长态势。电解铝需求端，“金三银四”季节性消费旺季的带动下，下游铝材厂订单及开工

情况明显提振，加之消费端新能源汽车、光伏等行业的助力，令下游补库需求转暖，铝锭社会库存稳步下降。总体来看，电解铝基本面或处于供需双增、逐步降库的局面

。但仍不可忽视短期内由于全球贸易争端导致的需求预期回落，经济放缓等问题带来的不确定性影响。期权方面，购沽比为0.8，环比+0.0184，期权市场情绪偏空，隐

含波动率略升。技术上，60分钟MACD，双线位于0轴下方，绿柱收敛。操作建议，轻仓震荡谨慎交易，注意控制节奏及交易风险。

氧化铝主力合约震荡偏弱，持仓量减少，现货贴水，基差走强。宏观方面，穆迪：相比中国，美国将更容易受到贸易战的负面影响。中国的进口来源非

常广泛地分布在世界各地，因此来自美国的进口可以被替代，但这将让美国的相关产业非常痛苦。如果贸易战继续下去，美国可能将很快陷入衰退。基

本面上，海外铝土矿发运提升，进口量或有显著改善，原料供应压力趋缓，铝土矿价格有所承压。氧化铝供给方面，氧化铝现货价格持续回落，从期价

反馈来看，预期亦相对悲观，在此背景下冶炼厂整体开工情况或有所下滑，据悉部分氧化铝厂有进行择机检修的意向以控制偏多的供给，故国内氧化铝

供给量级或有小幅收敛。氧化铝需求方面，国内电解铝厂复产进程持续推进，国内在运行产能及开工率皆有回升。整体来看，氧化铝基本面或处于供给

有所收敛、需求稳增的阶段。但不可忽视短期内由于全球贸易争端导致的需求预期回落，经济放缓等问题带来的不确定性影响。技术上，60分钟

MACD，双线位于0轴下方，绿柱略收敛。操作建议，轻仓震荡交易，注意控制节奏及交易风险。


