
            

项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货主力合约收盘价:沪铜(日,元/吨) 73,360.00 -280.00↓ LME3个月铜(日,美元/吨) 8,767.00 +35.00↑

期货市场 主力合约隔月价差(日,元/吨) 150.00 +110.00↑  主力合约持仓量:沪铜(日,手) 160,954.00 -7080.00↓

期货前20名持仓:沪铜(日,手) -1,672.00 +5440.00↑ LME铜:库存(日,吨) 210,225.00 -575.00↓

上期所库存:阴极铜(周,吨) 225,736.00 -9560.00↓ LME铜:注销仓单(日,吨) 93,700.00 -575.00↓

上期所仓单:阴极铜(日,吨) 108,768.00 -2856.00↓

SMM1#铜现货(日,元/吨) 73,545.00 -1065.00↓ 长江有色市场1#铜现货(日,元/吨) 73,675.00 -1505.00↓

上海电解铜:CIF(提单)(日,美元/吨) 100.00 0.00 洋山铜均溢价(日,美元/吨) 88.00 0.00

CU主力合约基差(日,元/吨) 185.00 -785.00↓ LME铜升贴水(0-3)(日,美元/吨) 93.00 +243.00↑

进口数量:铜矿石及精矿(月,万吨) 218.25 -34.88↓ 国铜冶炼厂:粗炼费(TC)(周,美元/千吨) -26.40 -2.26↓

铜精矿江西(日,元/金属吨) 63,950.00 -1490.00↓ 铜精矿云南(日,元/金属吨) 64,650.00 -1490.00↓

粗铜:南方加工费(周,元/吨) 1,150.00 +50.00↑ 粗铜:北方加工费(周,元/吨) 950.00 +50.00↑

产量:精炼铜(月,万吨) 124.20 +10.90↑ 进口数量:未锻轧铜及铜材(月,吨) 420,000.00 0.00

库存:铜:社会库存(周,万吨) 41.82 +0.43↑ 废铜:1#光亮铜线:上海(日,元/吨) 51,890.00 -4800.00↓

出厂价:硫酸(98%):江西铜业(日,元/吨) 600.00 0.00 废铜:2#铜(94-96%):上海(日,元/吨) 63,950.00 -3000.00↓

产量:铜材(月,万吨) 227.28 +13.23↑ 电网基本建设投资完成额:累计值(月,亿元) 436.20 -5646.38↓

房地产开发投资完成额:累计值(月,亿元) 10,719.74 -89560.48↓ 产量:集成电路:当月值(月,万块) 4,277,402.80 +521990.50↑

历史波动率:20日:沪铜(日,%) 28.44 -0.01↓ 历史波动率:40日:沪铜(日,%) 21.06 -0.00↓

当月平值IV隐含波动率（%） 31.25 +0.1800↑ 平值期权购沽比 1.21 -0.0046↓
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1、外交部回应美方威胁升级对华关税：中方对此强烈谴责、坚决反对。如果美方执意打关税战、贸易战，中方必将奉陪到底。

2、特朗普：不会暂停对等关税措施，拒绝欧盟提议的互免关税政策。外媒：特朗普团队考虑实行出口商税收抵免政策；七名共和党参议员 “倒戈”支

持限制特朗普关税权力的法案。

3、美国财长贝森特：4月9日之前不太可能达成（与任何国家的）贸易协议，有近70个国家寻求谈判。

4、美国计划将对加拿大木材征收34.45%的关税，目前为14.4%；欧盟拟议于4月15日开始对部分美国产品加征25%关税，分两步实施，第二部分将于5

月15日开始征收；日本首相表示不会对美国以牙还牙。

5、特朗普经济顾问哈塞特：是时候适度缓和关税措辞了。白宫贸易顾问彼得·纳瓦罗：谈论经济衰退很“愚蠢”，减税即将到来。

6、美联储理事库格勒：确保通胀不会上升是优先事项；美联储举行了闭门会议，审查预付款利率和贴现利率。

7、央行：3月末，我国外汇储备规模为32407亿美元，环比上升0.42%。黄金储备报7370万盎司，环比增加9万盎司，连续第五个月增持黄金。

8、IDC数据显示，2024年全球人工智能（AI）IT总投资规模为3158亿美元，并有望在2028年增至8159亿美元，五年复合增长率为32.9%。

9、穆迪：相比中国，美国将更容易受到贸易战的负面影响。中国的进口来源非常广泛地分布在世界各地，因此来自美国的进口可以被替代，但这将让美

国的相关产业非常痛苦。如果贸易战继续下去，美国可能将很快陷入衰退。

10、中指研究院发文称，2025年开年以来，北上深以及杭州、成都等热点城市土地市场热度较高，多宗地块拍出高溢价率。同时，一线及核心二线城市

房地产交易量延续修复态势，尤其是二手房成交量同比保持较高增速。从趋势来看，“银四”是楼市重要节点，其成色将直接影响年中市场预期及量价

修复节奏。

沪铜主力合约低开反弹，持仓量减少，现货升水，基差走弱。国际方面，特朗普：不会暂停对等关税措施，拒绝欧盟提议的互免关税政策。美国财长贝

森特：4月9日之前不太可能达成（与任何国家的）贸易协议，有近70个国家寻求谈判。国内方面，外交部回应美方威胁升级对华关税：中方对此强烈谴

责、坚决反对。如果美方执意打关税战、贸易战，中方必将奉陪到底。基本面上，铜精矿加工费现货指数持续下行，原料供给趋紧报价上行。供给方

面，虽原料端供给有所紧张，但冶炼厂寻求阳极板和废铜对其替代，加之3月开工天数及积极性提升，令国内总体供应量级维持相对稳定状态。需求方

面，铜价较此前高价有所回落，加之适逢清明假期临近，下游备货热情有所转好，现货市场成交热情回暖，社会库存较高点继续下降。整体而言，沪铜

基本面或处于供给稳定，需求转暖的阶段，国内库存持续去化，但仍不可忽视短期内由于全球贸易争端导致的需求预期回落，经济放缓等问题带来的不

确定性影响。期权方面，平值期权持仓购沽比为1.21，环比-0.0046，期权市场情绪偏多，隐含波动率略升。技术上，60分钟MACD，双线位于0轴下

方，绿柱收敛。操作建议，轻仓谨慎交易，注意控制节奏及交易风险。

现货市场

数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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