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周度要点总结

本周集运指数（欧线）期货价格集体下行，主力合约收跌14.34%，远月合约收跌15-18%不等。从上周公布的现价

指数SCFI来看，报于2290.68点，环比下降8.56%；SCFI欧线运价指数报于2440美元/TEU，环比下降14.42%，大幅下调。

欧洲航线运输需求总体低，货量不足以维持运价继续上涨。马士基即将下调旺季附加费，使得合约价格缺乏支撑。而

加沙停火可能性增加，也不利于期价上涨。1月10日美国财政部周五发布了对俄罗斯石油业全面的新制裁，此次制裁

远超美国此前对俄罗斯实施的制裁措施。特朗普即将正式上任选美国总统，后续对各经济体采取的关税政策料产生较

大负面影响，并最终将体现在需求转弱的基本面因素上，期价上行缺乏支撑。此外，虽然美国对欧盟加征的关税不如

中国，但同样将影响美欧间贸易关系，关税的加征也将影响欧盟的出口，外加最新数据显示欧盟经济复苏道路始终坎

坷，活跃度仍旧处于阶段性低位，也不利于期价上行。从汇率来看， 12月美国核心CPI同比回落至3.2%，为2024年8

月以来新低，市场预期为持平于3.3%。这提高了PCE物价指数环比趋平的可能性，并促使市场押注美联储到6月才会降

息，支撑美元。

总的来看，淡季到来，头部船公司频频下调运价，期价应运下行，而地缘局势有望推动，使得远月合约期价支撑

减弱，进一步回落。同时欧洲经济衰退不改，运力供应恢复远超需求端，叠加船公司下调现货端运价、航运淡季到来

等各类因素影响，近月集运景气度承压，期价料延续震荡走势。建议投资者谨慎为主，注意操作节奏及风险控制。
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一、行情回顾



行情回顾

期货 合约名称 周涨跌幅（%） 周涨跌 收盘价

EC2502 -2.24 -45.10 1970.00

EC2504 -14.34 -205.70 1228.30

EC2506 -15.99 -240.80 1265.00

EC2508 -17.25 -267.80 1284.40

EC2510 -15.12 -179.50 1008.00

EC2512 -17.16 -210.00 1014.00

现货 指数名称 收盘价

SCFIS -3.8 -128.99 3258.68
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图1、 EC2502收盘价

来源：wind   瑞达期货研究院

集运期货行情回顾

本周集运指数（欧线）期货主力合约迅速回落。
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本周EC2502合约成交量及持仓量走高。

图2、主力合约成交量 图3、主力合约持仓量

集运期货行情回顾
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二、消息回顾与分析



消息回顾与分析

消 息 影 响

当地时间1月14日，美国当选总统特朗普在社交媒体平台Truth Social发文称，“将设立对外税务局收取我们的关税和所有

来自海外的收入”。特朗普表示：“我们将开始向那些通过贸易从我们身上赚钱的人收费，他们终于要开始支付应该的份

额了。1月20日将是对外税务局的诞生日。”

偏空

金十数据1月15日讯，以色列总理内塔尼亚胡14日在与部分被劫持人质家属会面时表示，若巴勒斯坦伊斯兰抵抗运动

（哈马斯）对当前停火协议草案作出积极回应，停火协议将很快被“敲定”。
偏空

1月13日，马士基调整了 E1W 和 E2W 航线的旺季附加费（PSS），此变更将影响到远东到北欧和地中海航线

（E1W/E2W）。其中，从1月20日开始，远东亚洲至北欧航线，20英尺干箱或冷藏箱的PSS从$750下跌至$250，40英尺

干箱或冷藏箱的PSS从$1500下跌至$500。

偏空

2024年，天津港集团货物吞吐量和集装箱吞吐量，均创下历史最佳水平。其中，完成货物吞吐量4.93亿吨，同比增长3%；

完成集装箱吞吐量2328万标准箱，同比增长5%。 偏多
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三、周度市场数据
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本周集运指数（欧线）期货合约基差、价差继续走阔。

图4、期现基差走势图 图5、近远月合约价差

周度市场数据
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本周出口集装箱运价指数有所回升。

图6、上海出口集装箱运价指数 图7、中国出口集装箱运价综合指数及欧线指数

周度市场数据

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind  瑞达期货研究院



图8、 全球集装箱船运力 图9、欧洲集装箱运力

周度市场数据

全球集装箱运力仍在上行。

13

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind  瑞达期货研究院
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本周BDI及BPI下行，地缘政治因素影响减弱。

图10、波罗的海干散货指数 图11、巴拿马型运费指数

周度市场数据

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind  瑞达期货研究院
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本周巴拿马型船租船价格震荡回落。

图12、平均租船价格:好望角型船 图13、平均租船价格:巴拿马型船

周度市场数据

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind  瑞达期货研究院
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人民币兑美元中间价因美国数据超预期而再度反转。

人民币兑美元离岸和在岸价差回落。

图14、人民币兑美元中间价 图15、人民币兑美元（离岸-在岸）价差

周度市场数据

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind  瑞达期货研究院
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四、行情展望与策略



行情展望与策略

周度观点：本周集运指数（欧线）期货价格集体下行，主力合约收跌14.34%，远月合约收跌15-18%不等。从上周公

布的现价指数SCFI来看，报于2290.68点，环比下降8.56%；SCFI欧线运价指数报于2440美元/TEU，环比下降14.42%，

大幅下调。欧洲航线运输需求总体低，货量不足以维持运价继续上涨。马士基即将下调旺季附加费，使得合约价格缺

乏支撑。而加沙停火可能性增加，也不利于期价上涨。1月10日美国财政部周五发布了对俄罗斯石油业全面的新制

裁，此次制裁远超美国此前对俄罗斯实施的制裁措施。特朗普即将正式上任选美国总统，后续对各经济体采取的关税

政策料产生较大负面影响，并最终将体现在需求转弱的基本面因素上，期价上行缺乏支撑。此外，虽然美国对欧盟加

征的关税不如中国，但同样将影响美欧间贸易关系，关税的加征也将影响欧盟的出口，外加最新数据显示欧盟经济复

苏道路始终坎坷，活跃度仍旧处于阶段性低位，也不利于期价上行。从汇率来看， 12月美国核心CPI同比回落至

3.2%，为2024年8月以来新低，市场预期为持平于3.3%。这提高了PCE物价指数环比趋平的可能性，并促使市场押注美

联储到6月才会降息，支撑美元。

总的来看，淡季到来，头部船公司频频下调运价，期价应运下行，而地缘局势有望推动，使得远月合约期价支撑

减弱，进一步回落。同时欧洲经济衰退不改，运力供应恢复远超需求端，叠加船公司下调现货端运价、航运淡季到来

等各类因素影响，近月集运景气度承压，期价料延续震荡走势。建议投资者谨慎为主，注意操作节奏及风险控制。
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