
宏观金融小组晨报纪要观点 

重点推荐品种：股指、国债 

股指期货 

A 股开盘并未受到周末美股回调以及盘前油价下挫的影响，整体保持稳健。两市走势分化，

金融板块整体疲软，拖累上证指数走势，深市三大指数较为强势，创业板在宁德时代的推动

下，涨近 2%，站上 2700 点关口。陆股通净流入 30 亿元，其中深股通流入 24.5 亿元。尽管

海外疫情以及美国大选将对 A 股市场形成一定的扰动，但在国内外疫情发展处于不同水平

以及美国总统政策及对华态度已基本明确，因此海外短期波动带来的调整，或是投资者逢低

介入的较好时机。当前 A股区间震荡整理的格局并未发生改变，沪指 3150 点至 3200 点附近

的支撑依然较为有力，而在经济基本面以及资本市场改革加速的推动下，A股中长期仍有望

保持上行。建议股票可逢低逐步参与反弹，期指以偏多操作为主，中长期关注 IC多单。 

国债期货 

国债期货昨日低开高走，持仓量大幅增加。10 月以来欧美疫情因天气转冷快速反弹，经济

前景难言乐观。中国本土病例零星发作，随着经济逐步回归正常，边际改善程度减弱。受信

贷与社融规模大增、专项债额度增加并提前发行、财政赤字率提高等影响，国内经济四季度

将继续反弹，年内正增长基本无忧。但收入约束消费，强势外需缺乏可持续性，且疫情二次

爆发的风险犹存，复苏态势仍面临考验。上个月央行再次强调稳健的货币政策将更加灵活适

度、精准导向，意味着后期货币信贷环境宽松趋势将不再延续。从近期央行操作看，货币政

策基调并未发生改变。近期各期限国债收益率都在寻顶，3.3%基本上可以确定是 10 年期国

债收益率的顶部。参考近几年国债收益率的表现，年内 10 年期国债收益率预计会在 2.9-

3.3%之间震荡，而 5年期国债收益率也将区间震荡。技术面上看，2年期、5年期、10 年期

国债主力当前仍在试探压力位，T2012 并未实质性突破。在操作上，建议 T2012 多单继续持

有，在 98.5、98.8 一线分批减仓。 

美元/在岸人民币 

周一在岸人民币兑美元即期汇率收盘报 6.6899，盘面价下降 0.03%。当日人民币兑美元中间

价报 6.7050，上调 182 点。“逆周期因子”淡出的影响逐步消退，人民币中间价走贬之势

有停滞迹象。从离岸与在岸人民币价差看，市场对人民币的预期仍没有非常明确的方向。我

们一直强调，人民币升值过快对出口不利，也不符合央行对人民币保持合理均衡区间双向波

动的设想，近期人民币不必过分看多。近期因欧美疫情恶化以及美国大选临近，美元指数回

升，这将利于人民币继续走贬，短期内在岸人民币兑美元汇率有望回到 6.75 左右。 

美元指数 

美元指数周一涨 0.04%报 94.0506，盘中一度涨至 94.29，后随股市上涨而削减涨幅。美国

大选结果临近揭晓，虽然民调显示拜登仍大幅领先于特朗普，但二人在关键州的竞选仍十分

胶着，市场对选举结果仍持谨慎态度，美元指数小幅震荡收涨。非美货币方面，虽然数据显

示欧元区 10 月制造业景气度有所回升，但欧洲疫情持续恶化叠加欧银鸽派预期，欧元兑美

元走势仍疲软，跌 0.05%报 1.1641。英镑兑美元跌 0.25%报 1.2918，盘中一度跌至三周新

低，因疫情反弹导致的二次封锁或使英国四季度经济再次陷入萎缩，英镑、欧元的疲弱给美

元带来一定支撑。操作上，美元指数短线或维持震荡上行趋势，欧洲疫情急剧反弹，英法德

三国重启限制措施，英镑、欧元走势疲弱，给美元带来支撑。不过美国财政赤字率不断升高，

叠加仍将维持较长时间的宽松货币政策下，美元指数也料难大幅走高。今日重点关注美国大

选，市场波动或加剧，请投资者注意控制风险。 
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