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沪铝 

 

一、 核心要点 

1、 周度数据 

 

观察角度 名称 上一周 本周 涨跌 

期货 

AL2012 

收盘（元/吨） 14470 14370 -100 

持仓（手） 80204 106264 26060 

前 20名净持仓 -9479 -8582 897 

现货 上海 A00 铝 14940 14830 -110 

基差（元/吨） 470 460 -10 

注：前 20名净持仓中，+代表净多，-代表净空 
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2、 多空因素分析 

 

利多因素 利空因素 

美国第三季 GDP 数据出炉，GDP 年化季环比初值为

33.1%，好于市场预期的 32%，创下 1947 年以来的

历史新高。 

美国总统特朗普承认，由于白宫无法弥合与参议院共和

党人和国会民主党人之间的分歧，新冠救援协议可能无

法在 11 月 3 日大选前达成。 

美国至 10月 24 日当周初请失业金人数为 75.1 万

人，低于市场预期 77.5 万人，降至疫情爆发以来

的最低水平。 

德国宣布实施新冠肺炎疫情爆发以来最严苛的封锁；法

国宣布从 10 月 30 日起全境再度封城。 

10 月 23 日，中国电解铝厂内库存 7.1 万吨，周减

0.5 万吨，降至年内新低。 

中国 9月原铝进口量为 17.17 万吨，较上月下滑

30.66%，较上年同期飙升 3195.73%。 

  

周度观点策略总结：全球新冠病例激增引发市场避险需求，且欧洲央行表示 12月将会加码刺激政策，

令美元指数继续上行；国内电解铝新增产能也在逐渐释放，并且氧化铝价格维持弱势，铝厂利润高企也刺

激闲置产能投放，对铝价压力逐渐增加。不过中国经济持稳向好，国内 9月铝材产量回升，需求表现尚可，

且近期铝价回落，下游采购意愿回温，近期两市库存均有所下降，对铝价形成支撑。展望下周，预计铝价

高位震荡，国内铝库存维持低位，不过原铝产能逐渐释放。  

技术上，沪铝主力 2012 合约放量增仓，多头氛围较强，预计短线高位震荡。操作上，建议可在

14250-14550 元/吨区间操作，止损各 100 元/吨。 
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二、周度市场数据 

图1：电解铝期现价格    

 

截止至2020年10月30日，长江有色市场1#电解铝平均价为14370元/吨，沪铝期货价格为14820元/吨。 

图2：电解铝升贴水走势图 

 

截止至2020年10月30日，电解铝升贴水处于升水200元/吨附近。 
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图3：国内氧化铝价格                            图4：国内氧化铝库存 

 

截止至10月30日，贵阳氧化铝价格为2345元/吨；库存方面，截止至10月23日，国内总计库存为64万

吨。 

图5：铝进口利润和沪伦比值                    

 

截止至2020年10月29日，进口盈亏为156.78元/吨。 
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图6：铝棒库存                                  图7：铝棒库存季节性分析 

 

截止至2020年10月29日，全国铝棒库存总计9.15万吨。 

图8：上海期货交易所电解铝库存                  图9：LME铝库存与注销仓单比率 

  

截止至2020年10月23日，上海期货交易所电解铝库存为237777吨。截止至2020年10月29日，LME铝

库存为1462750吨，注销仓单为246100吨。 
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图11：电解铝生产利润                   

 

截止至2020年10月30日，国内电解铝生产利润为1957.65元/吨。 

图13：沪铜与沪铝主力合约价格比率              图14：沪铝与沪锌主力合约价格比率 

 

截止至10月30日，铜铝以收盘价计算当前比价为3.5449，铝锌以收盘价计算当前比价为0.7339。 
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